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Peab AB (publ) ("Peab”), via dotterbolaget Peab FU Holding 7 AB, avser att inga ett joint venture med Volito
Fastigheter AB ("Volito”) for den fortsatta utvecklingen av projekten i Point Hyllie. Projekten i Point Hyllie
ags av PEAB FU Linné AB under namnéndring till Point Hyllie Holding AB ("PHH”) via tva dotterbolag,
Annehem Hyllie Point 3 AB ("AHP3”) som omfattar en fardigstilld hotellfastighet, och Annehem Hyllie
Point 4 AB ("AHP4”) som omfattar byggritter for utveckling av en storre kontorsfastighet (The Point).

Peab avser att avyttra 50 procent av aktierna i PHH samt 50 procent av det befintliga aktiedgarlanet
(*Transaktionen”). Villkoren i Transaktionen dr beriknade pa ett underliggande tillgingsvirde om
sammantaget 777 MSEK, varav 565 MSEK avser hotellfastigheten och 212 MSEK avser kontorsbyggratterna.
En tillaggskopeskilling kan ocksé utga om vissa nyckeltal uppnas kopplat till omsattningen for fastigheten
Virdshuset 5 under verksamhetsaret 2016.

Mot bakgrund av att den indirekta dgaren till Volito tillika ar styrelseledamot i Peab har styrelsen bedomt att
Transaktionen utifran Leo-reglerna och god sed i 6vrigt pa aktiemarknaden ska understillas aktiedgarna for
beslut pa det sitt som f6ljer av Leo-reglerna.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC” eller “vi”) har fitt i uppdrag av styrelsen i Peab att som
oberoende expert bedoma skéligheten av Transaktionen ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Peab.

Vi har bedomt skiligheten av Transaktionen genom att bedoma marknadsvirdet pa tillgdngarna och skulder
som ingér i PHH-koncernen jaimfort med den kopeskilling och skuldreglering som Peab via dotterbolag
kommer och kan komma att erhélla frén Volito genom Transaktionen.

Vér sjilvstandiga bedomning av marknadsvarden har bl a inkluderat analyser, avkastningsberdkningar och
vardebedomningar relaterade till hotellprojektet i AHP 3 respektive byggratterna i AHP 4. Vi har genomfort
den informationsinsamling och analys som vi har bedomt vara nédvéindig och relevant for var bedomning av
skiligheten av Transaktionen.

Som underlag for var bedomning har vi bl a tagit del av f6ljande information:

a) Intervju, muntliga diskussioner samt mailkorrespondens med Niclas Winkvist, CFO, och Goran Linder,
Operativ chef Peab Projektutveckling AB.

b) Desinvesteringsbegiran avseende AHP3 samt AHP4 per 23 november 2015, signerad Pia Andersson
(Annehem som dotterbolag till Peab).
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a) Kopeskillingsberdkning for forvirv av 50 procent av aktier och aktiedgarlan i PHH.
b) Proforma koncernbalansrikning for PHH per 31 maj 2016.

¢) Investeringsbegiran samt kommentarer till investeringsbegiran avseende Point Hyllie etapp 4 — hus A
per 21 februari 2014, signerad Pia Andersson och Martin Thelin (Annehem som dotterbolag till Peab).

d) Bedomd investeringskostnad avseende Point Hyllie etapp 4 per 7 oktober 2014, signerad Martin Thelin
(Annehem som dotterbolag till Peab).

e) Virdeutlatanden avseende fastigheten Vardshuset 5 per virdetidpunkten 10 december 2015, samt 22
mars 2016, utford av Malmobryggan Fastighetsekonomi AB.

f) Vardeutlatanden av forhandsvirde avseende fastigheten Vardshuset 4 per vardetidpunkten 30 juni
2015, samt 22 mars 2016, utford av Malmobryggan Fastighetsekonomi AB.

Darutover har ett platsbesok genomforts 23 mars 2016.

Vi har forlitat oss pa att den information som ldmnats och pa annat satt gjorts tillgénglig for oss av
representanter for Peab har varit korrekt och fullstindig i alla viasentliga avseenden.

Vart utlatande grundar sig med nodvéndighet pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmaissiga och Gvriga
forhallanden samt den information som tillhandahallits oss per denna dag. Forandringar i angivna
forutsattningar kan paverka de antaganden som legat till grund for var vardebedémning och vi patar oss inte
négot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekréfta detta utlatande.

Vi har inte agerat finansiella radgivare till Peab eller Volito i samband med den foreslagna Transaktionen.
Vart arvode for detta uppdrag ar inte beroende av beslut om Transaktionens fullféljande.

Detta utlatande har tillstéllts styrelsen for Peab i syfte att utgora underlag for dess stillningstagande
avseende Transaktionen. Utlatandet ska séledes kunna goras tillgédngligt pd Peabs webbplats och i 6vrigt
infor arsstimman 2016 i Peab. Vi accepterar inget ansvar for dess anvindning till andra andamal &n nu
namnda. Utover ovan, far utlatandet ej publiceras, eller pa annat sitt hinvisas till, utan vart godkdnnande
om inte detta kravs pa grund av lag, borsregel eller av domstol.

Med beaktande av ovanstdende forutsiattningar och reservationer dr PwC:s uppfattning att Transaktionen
per denna dag ur ett finansiellt perspektiv ar skalig for Peabs aktieigare, oberoende huruvida
tilldggskopeskilling utgér eller ej.
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