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Peab Finans AB (publ) (org.nr 556352-1324) med borgen av Peab AB (publ) dger under detta Medium Term Note Program ("MTN-
programmet”) uppta 14n pd kapitalmarknaden i svenska kronor eller i euro med en l&ptid om ligst ett 4r och hogst femton &r, inom

ramen for ett vid var tid utestiende nomineflt belopp om fem miljarder (5 000 000 000) svenska kronor eller motviirdet dirav i euro!.

Lin upptas genom utgivande av lépande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN"), Under detta MTN-program kan MTN med
ett kapitalbelopp som understiger etthundratusen (100 000) euro eller motviérdet dirav i svenska kronor komna att emitteras, Lan i
euro ska, vid berikning av rambeloppet, omriiknas till svenska kronor i enlighet med vad som #r angivet i nedan nimnda Allménna
Villkor. Lan under MTN-programmet kommer att upptas fortlépande eller vid upprepade tillfillen. Lan som ges ut under MTN-
programenet kommer, om s dverenskotmes, att inregistreras vid Nasdag Stockholn AB eller annan reglerad marknad i samband med
linens upptagande. Lin som ges ut under MTN-programmet &r anslutna till Buroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden™)
kontobagerade system, varfor inga fysiska viirdepapper kommer att ges ut, Clearing och avveckling vid handel sker i Buroclear Swedens
kontobaserade system.

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) har den 23 juni 2021 godkéints och registrerats av Finansinspekiionen i enlighet med
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras niir virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pid en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektftrordningen”). Detta innebér dock inte ndgon garanti frédn Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet #r
riktiga eller fullsténdiga,

Med "Bolaget” eller “Peab Finans” avses i detta Grundprospekt Peab Finans AB {publ) (org.nr 556552-1324), Med *Borgensmannen”
eller "Peab AB” avses Peab AB (publ), (org.nr 556061-4330). Med "Koncernen” avses Peab AB koncernen, Med "SEK” avses svenska
kronor och med "EUR” avses euro. Definitioner i detta Grundprospekt 4terfinns, om inte séirskilt definierat i Grundprospelktet, i de
bilagda Allménna Villkoren pa sidorna 16-24 samt, i forekommande fall i de Slutliga Villkoren.

Med undantag fir Finansinspeltionens godkénnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt utgeit i dverensstimmelse med
Prospektférordningen, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprospekt) vidiagit nigon tgiird och
kommer inte att vidta nigon atgird i ndgot land eller i ndgon jurisdikiion som tilliter ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav
eller distribution av eventuellt material avseende sddant erbjudande, eller i ndgot land eller i ndgon jurisdiktion dér Atgird for sddant
dndamdl krévs, annat &n i stat eller stater inom EES till vilka Bolaget har begiirt att Finansinspektionen ska dverlimna, intyg, dels om
godkinnande av Grundprospekiet dels om att Grundprospektet har uppriittats i enlighet med ProspekifGrordningen, till behsriga
myndigheter, i enlighet med bestdmmelserna i artikel 25 i Prospektforordningen. Erbjudanden under MTN-programmet limnas varken
direlct eller indirelt i nigot land dér sédana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sidant land. Grundprospektet fir inte
distribueras till eller inom négot land dér distributionen kréver ytterligare registrerings- eller andra dtgérder dn sidana som féljer av
svensk ritt eller strider mot lag eller andra regler i sidant land. Se vidare avsnitt nedan angdende specifika forséljnings- och andra
restriktioner,

Grundprospektet ska lisas tillsammans med samtliga dokument som infSrlivats genom héinvigning, de Slutliga Villkoren for varje
erbjudande under MTN-programmet samt eventuella tilliigg till Grundprospektet.

Personer som tillhandahélls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhdliande till Bolaget och aktuelit
Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, forordningar och regler i varje land och jurisdiktion dér de képer, erbjuder, siijer eller
levererar MTN eller innehar eller distribuerar sddant erbjudandematerial, i samtliga fall pd deras egen bekostnad.

I férhallande till varje emission av MTIN kommer en mélmarknadsbeddmning att géras och lampliga distributiongkanaler att bestimmas
for sddana MTN. En person som senare erbjuder, siilier eller rekommenderar MTN (en “distributér”) bdr beakta
malmarknadsbeddmningen. En distributdr som triiffas av direktiv 2014/65/EU ("MIiFID IT”) &r dock skyldig att genomfora sin egen
malmarknadsbeddmning for dessa MTN (genom att antingen tilldimpa eller anpassa producentens mélmarknadsbedSmning) och att
faststéilla limpliga distributionskanaler,

Enligt MIiFID:s produktstymingskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskray™), ska det i
forhillande till varje emission faststillas huruvida Ledarbanken eller nigot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN

! Genom tillaggsavial daterat den 6 februari 2019 hijdes Rambeloppet fran SEK TRE MILJARDER (3 000 000 000) till SEK FEM
MILJARDER (5 000 000 000).




ir en producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller nigon av deras respektive dotterbolag som inte
medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav,

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och fir inte erbjudas eller siljas inom
USA eller till, for riikning for eller till firmén fir, personer bosatta i USA firutom i enlighet med vissa undantagsbestimmelser.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allmiint

Detta MTN-program utgdr en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 27 januari 2012,
avser att upptaga 1n i svenska kronor eller euro med en Liptid om ldgst ett &r och hégst femtan &r inom ramen for
ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp om SEK tre miljarder (3 000 000 000) eller
motvirdet dédrav i EUR. Styrelsen beslutade den 8 november 2018 att hja rambeloppet till SEK fem miljarder
(5 000 000 000). De lan som upptas inom ramen f6r MTN-programmet utgdr en del av Bolagets 1ingfristiga
skuldfinansiering och vénder sig till investerare pd den svenska kapitalmarknaden. Bolagets ledning och styrelse
har stor handlingsfrihet vad giller anvindningen av linebeloppet.

Lan kommer, néir s& anges i Slutliga Villkor, att upptas till handel pa reglerad marknad vid Nasdaq Stockholm AB
("Borsen™) eller annan reglerad marknad i samband med ldnets upptagande. Lan kan dven komma att inte upptas
tiil handel p3 Borsen.

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast riinta, rirlig ranta eller utan rinta (s.k. nollkupongskonstruktion).

Reglerad marknad

Lin som ges ut under MTN-programmet kommer, om si éverenskommes, att upptagas till handel pa reglerad
marknad vid Borsen eller annan reglerad marknad i samband med lénens upptagande.

Status

MTN utgivna under MTN-programmet dr icke sikerstéilda forpliktelser for Bolaget i fdrmansrittshinseende
jdmstallda med — (pari passu) — Bolagets oprioriterade borgenérer.

For betalning samt fullgérandet av Bolagets samtliga {drpliktelser under MTN-programmet samt alla dédrunder
upptagna ldn har Peab AB, utfirdat en borgen ("Borgensforbindelse™) ssom for egen skuld. Detta innebdr att Peab
AB dtar sig, att i hiindelse av att Bolaget ej fullgdr sina forpliktelser under MTN-programmet, fullgéra Bolagets
ataganden i dess stille. Borgensforbindelsen dterfinns i sin helhet infogad i detta Grundprospekt pa sidorna 29-3(.

Forsiljning

Med undantag for Finansinspektionens godkinnande av detta Grundprospekt utgett i dverensstimmelse med
Prospektférordningen, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten vidtagit nigon &tgéird och kommer inte att vidta
ndgon Atgird i ndgot land eller i nagon jurisdiktion som tilliter ett offentligt erbjudande av MTN e¢ller innehav eller
distribution av eventuellt material avseende sddant erbjudande, eller i ndgot land eller i ndigon jurisdikiion ddr digird
for sddant éndamal krévs, annat fin i stat eller stater inom EES till vilken Bolaget har begirt att Finansinspektionen
ska Overlimna, intyg, dels om godkinnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har uppriitats i
enlighet med Prospekifirordningen, till behdriga myndigheter, i enlighet med Prospektférordningen.

Personer som tillhandahdlls detta Grundprospekt eller eventuglla Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhallande till
Bolaget och akiuellt Emissionsinstitut att folja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje land och
jurisdiktion dir de koper, erbjuder, siljer eller levererar MTN eller innchar eller distribuerar sidant
erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Férsdljningsrestriktioner kan komma att ldggas till eller modifieras genom godkinnande av Bolaget. Sddant
eventuellt tilldgg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga Viltkor {i det fall ett tilligg eller en
modifiering endast &r tillimplig pé ett sérskilt 1&n under MTN-programmet) eller { annat fall som tilléigg till detta
Grundprospekt,

MTN under MTN-programmet fir inte erbjudas eller siiljas i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland elley
Sydafrika eller i nigot annat land eller annan jurisdiktion annat fin i enlighet med samtliga giillande lagar,
firerdningar och regler. Grundprospektet fir inte heller distribueras till eller inom nigot av ovan niimnda
liinder annat éin i enlighet med samtliga gillande lagar, forordningar och regler.



USA

MTN har inte och kommer inte att regisireras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och fér inte erbjudas
eller siiljas inom USA eller till, fér rikning eller till firman for, personer bosatta i USA forutom i enlighet
med Regulation S eller undantag frin U.S, Securities Act 1933 registreringskrav, De termer som anvinds i
detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation § i U.S, Securities Act 1933.

Referensviirden

Riéinta som betalas pA MTN emitterade under programmet kan berfiknas med hjilp av vissa referensviirden som
definieras i de Allminna Villkoren. Dessa referensvirden & STIBOR och EURIBOR. Referensvirdena
tillhandahalls av Swedish Financial Benchmark Facility AB (ett dotterbolag Global Rate Set System) (STIBOR)
och European Money Market Institute (EURIBOR). European Money Market Institute &r sedan 2 juli 2019
registrerad i registret dver administratdrer och referensvirden som tillhandahdlls av ESMA i enlighet med artikel
36 Europaparlamentets och Ridets forordning (EU) 2016/1011 med tilligg enligt Europaparlamentets och Radets
forordning (EU)} 2021/168 av den 10 februari 2021 om é#ndring av forordning (EU) 2016/1011,
("Benchmarkforordningen™). Vid utfirdande av detta Grundprospekt #r administratoren for STIBOR inte
registrerad i det register dver administratorer och referensvirden som tillhandahills av ESMA i enlighet med artikel
36 Benchmarkforordningen. Swedish Financial Benchmark Facility har kommunicerat att ansékan om auktorisation
enligt Benchmarkférordningen ingivits till Finansinspektionen den 27 december 2021,

Savitt Bolaget kiinner till vid tidpunkten for godkinnandet av detta Grundprospekt, ir Svergdngsbestimmelserna i
artikel 51 Benchmarkfirordningen, tilldmpliga, enligt vilka STIBOR far fortséitta att anvindas under tiden
Finansinspektionen prévar ansokan.

Prisséittning

Prisséittning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor, det vill siga utbud och efterfrigan. Det slutliga priset
pd de MTN som kommer aft emitteras #r inte ként i dagsliiget. Priset pA MTN dr rorligt och beror bland annat pd
gillande rinta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregdende
rantefdrfallodag. Information om aktuella priser for MTN som ir upptagna till handel pa reglerad marknad dterfinns
pé Nasdaq Stockholm AB:s hemsida, www.nasdaqomxnordic.com.

Euroclear och identifiering

Lén som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska
virdepapper kommer att utges. Fordringshavare till MTN ir den som ir antecknad pd VP-konto som borgendr eller
som 4r berdttigad aft i andra fall ta emot betalning under MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear
Swedens system.

Innehavare till MTN &r den som &r antecknad p& VP-konto som borgendr eller som beriittigad att i andra fall ta emot
betalning under MTN.

Kostnader

Bolaget stir for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel sdsom framtagande av Grundprospekt,
borsregistrering, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Kop- och siiljrintor

Efter sérskild Overenskommelse mellan Bolaget och respektive Emissionsinstitut avseende visst lin kan
emissionsinstifuten ataga sig att ange kdprintor och, nir respektive Emissionsinstituts eget innehav av dirunder
utgivna MTN mdjliggtr detta, sdljrintor. Detta giller under férutsiittning att:

i) inte ndgra hinder ecller inskrfinkningar foreligger enligt lag eller enligt regler, anvisningar,
rekommendationer eller dylikt frdn svensk eller relevant utlindsk statsmakt, centralbank eller annan
myndighet;



(ii) MTN, enligt vederbtrande Emissionsinstituts beddmmning, kan placeras pd kapitalniarknaden titl
normala marknadsvillkor; samt att

(iii) det inte intrdffar ndgra foréindringar i ekonomiska, finansiella eller politiska férhéllanden som enligt
respekiive Emissionsinstituts beddmning negativi piverkar Emissionsinstitutets mdjligheter att
fullgbra sina dtaganden.

Ansvar

Varje investerare méste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma ldmpligheten av en investering i
MTN utgivna under MTN Programmet, Varje investerare bor 1 synnerhet ha;

(i tillriicklig kunskap och erfarenhet for att géra en dndamdlsenlig viirdering av de relevanta MTN, av
férdelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN och av den information som 14mnas
i, eller hdnvisas till, i Grundprospektet, eventuella tilligg till Grundprospektet och Stutliga Villkor for
MTN;

(i) tillgéng till, och kunskap om, l&mpliga virderingsmetoder for att utfora en virdering av de relevanta
MTN och den pdverkan en investering i de relevanta MTN kan medféra for investerarens Ovriga
investeringsportfolj;

(iii) tilledickliga finansiella tillgdngar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta
MTN medfér, inklusive MTN vars kapitalbelopp eller rénta aterbetalas i en eller flera valutor, eller i
de fall dér kapitalbeloppets eller rintans valuta fir annan dn den valuta i vilken sidan investerares
{inansiella verksamhet huvudsakligen &r denominerad eller MTN vars kapitalbelopp helt eller delvis
kan bortfalla;

(iv) full forstdelse av de Allminna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta
MTN och vél kinna till svingningar hos referensréintor eller den finansiella marknaden; och

) méjlighet att forutse och virdera (ensam eller med hjilp av en finansiell ridgivare) tinkbara scenarier,
exempelvis avseende rintefSrindringar, som kan pédverka investeringen i de relevanta MTN och
investerarens mdjlighet att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN kan medfora,

Vissa MTN &r komplexa finansiella instrument. Sofistikerade investerare kiper generelll sett inte komplexa
finansiella instrument som fristiende investeringar utan som ett led i en riskreducering eller forhdjning av
avkastning och som ett berdknat risktifligg till investerarens dvriga investeringsportfdlj. En investerare ska inte
investera 1 MTN som #r komplexa finansiella instrument utan att ha tillricklig kunskap (ensam eller med hjélp av
en finansiell radgivare) for att viirdera utvecklingen hos MTN, viirdet av MTN och den paverkan investeringen kan
ha pd investerarens Ovriga investeringsportfdlj under #ndrade omstiindigheter samt f6r att beddma
skattebehandtingen av aktuell MTN,

Skatt

Ingen information i deita Grundprospekt utgsr skatterddgivning. Foljande beskrivning iir inte utttmmande
utan ir avsedd som en allmiin information om vissa gillande regler, Fordringshavare ska sjilva bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och déirvid radfriga skatteridgivare,

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan inverka pé inkomsterna frin
virdepapperna. Kompletterande information om beskatining av specifika instrument kan komma att limnas i
Slutliga Villkor.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade virdepapper) verkstiller avdrag for preliminér skatt, for
nirvarande 30 procent pa utbetald rinta, fOr fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dddsbo. Vid utbetalning av
rinta till apnan dn fysisk person som dr obegrinsat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dddsbo, sker inget avdrag
for skalt i Sverige. Fran andra wibetalningar &n réntor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker
inga avdrag i Sverige for preliminir skatt eller andra kéllskatter.



Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen dn de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjénster relaterade till annan finansiering én sidan genom MTN-programmet. Foljaktligen kan det inte
garanteras att intressekonflikter inte finns eller inte kommer att uppstd i framtiden.

Grina obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. For det fall sidant beslut tas, ska Bolaget publicera eller ha
publicerat ett s.k. Green Bond Framework pé sin hemsida (www.peab.se) som beskriver de sérskilda villkor (de
“Gréna Villkoren™) som dr tillimpliga vid emission av gréna obligationer. For att de Gréna Villkoren ska gilla ett
visst Lan ska Slutliga Villkor for ett Lin ange att obligationen ir en grdn obligation. De Gréna Villkoren kan frin
tid till annan komma att uppdateras av Bolaget. Vilikor for grona obligationer som var géllande vid Linedatumet
for visst Lan kommer dock alltjimt att gélla for sidant Lan, oavsett indringar i villkoren fr gréna obligationer som
sker efter det Lanedatumet. I det fall Bolaget emitterar grona obligationer kommer Bolaget att regelbundet (och
minst en géng per &) alt utfirda en investerarrapport som beskriver hur emissionslikviden frén de gréna
obligationerna har anvints under det gingna dret samt en redogdrelse {or Bolagets utveckling av ramverket for
grona obligationer, Sidan redogdrelse kommer att goras tillginglig genom publicering pd Bolagets hemsida
(www.peab.se).

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhéllande till visst Ldn innebdr det vidare inte en
uppsigningsgrund for Fordringshavare under sddant L&n, varfor Fordringshavare i sidant fall inte heller har ritt till
fortida Aterbetatning eller aterkép av MTN eller annan kompensation vid sAdan hiindelse.



RISKFAKTORER

Eit antal faktorer pdverkar och kan komma att piverka verksamheten i Bolaget och Borgensmannen, liksom de
MTN som ges ut inom ramen f6r MTN-programmet. Risker finns betriffande bide sddana férhéllanden som har
anknytning till Bolaget och de MTN som ges ut under MTN-programmet.

Riskerna som beskrivs nedan presenteras i kategorierna bolagsspecifika risker och vérdepappersspecifika risker. De
risker som beddms vara mest viisentliga i respektive kategori presenteras forst i den kategorin, dérefter presenteras
viskerna i respektive kategori utan inbdrdes ordning. Endast de mest visentliga riskfaktorerna presenteras och
framstéllningen nedan gér saledes inte ansprik pd att vara uttdmmande. Beskrivningen av riskfaktorerna &r baserat
pa tillginglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Bolagsspecifika risker

Operativa risker for Koncernen

Projektrisker

Verksamheten inom Peab AB dr till stor del projekirelaterad dér varje projekt &r unikt utifran utformning och
forutsdtningar i Ovrigt. Bristfdlliga kalkyler kan innebira att felaktiga anbud limnas. Detta kan leda till
projektfarluster oavsett hur vél projekten genomfdrs pa arbetsplatsen. Det finns en méngd olika kontraktsformer dér
risknivin varierar beroende pd kontraktstyp. Oavsett kontraktsform kan oklarheter kring avtalsvillkor leda till
grinsdragningsfrigor f6ljt av tvist med bestillare. Fér bade pagdende och avslutade projekt blir projektets resultat
svirt att beddma.

For Peab AB:s projektutveckling av bostider piverkas 16nsamheten av, forutom risken kopplat till produktionen,
omvérldsfaktorer sdsom konjunktur, rintelige, kundernas kdpvilja samt andra marknadsforutséttningar. Peab AB:s
kommersiella fastighetsutveckling har en liknande riskbild dér dven investerarmarknadens kopvilja pdverkar
forutsittningarna for fastighetsforséljningar, Gemensamt for utvecklingsverksamheten #ir dessutom risken i
planarbetet for exploateringsmark dir myndighetsbestut kan {3 stor paverkan pd markvirden och dérmed framtida
projekts 16nsamhet. Den allménna konjunkturen och globala tillvixten riskerar att férsdmras i och med spridningen
av coronaviruset, vilket potentiellt kan paverka Peab AB:s verksamhet pd ett ofdrdelaktigt sétt. Nagra sikra
slutsatser ir svira att dra om pandemins langvariga effekter for konjunkturen och likasd dr det i dagsldget svirt att
avgbra pandemins eventuella plverkan for Peab AB:s verksamhet. Under inledningen av 2020 spred sig
coronaviruset 1 viirlden och pandemin har fortgdtt sedan dess, &ven om den under inledningen av 2022 hade nitt en
fas dir ldnder och verksamheter mer eller mindre har Sppnat upp. Den senaste tidens dramatiska utveckling i
Ukraina stir helt i fokus for ldget i omvirlden. Sitvationen riskerar att ddmpa den makroekonomiska tillvéixten i
omvirlden, Fir Peabs del kan byggbranschen piverkas av dkad osékerhet och forsiktighet nir det kommer till
investeringar, bibehdllna hdga priser pa material och energi samt fortsatt materialbrist och leveransproblem.

Enligt Peab AB:s kinslighetsanalys skulle en forfindring om +/- 10% i volym (rérelsemarginal konstant), med 60
026 Mkr som berikningsbas, ha en resultateffekt fore skatt motsvarande +/~ 312 Mkr. En forindring om +/- 1
procentenhet i Rorelsemarginal (volym konstant), med 5,2% som beriikningsbas, skulle ha en resultateffekt fore
skatt motsvarande +/- 600 Mkr, En forindring i produktionskostnader om +/- 1% , med 43 003 Mkr som
berikningshas, skulle ha en resultatpdverkan fore skatt motsvarande +/- 430 Mkr.

Finansiella risker for Koncernen

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker, Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till f6ljd av foriindringar i valutakurser, rdntenivéer, refinansierings-
och kreditrisker. De tinansiella risker som #r av stOrst betydelse ér likviditetsrisk, refinansieringsrisk, réinterisk samt
valutarisk.

De angivna riskerna under detta avsnift Finansiella risker kan, om de forverkligas, komma att paverka Bolagets
betalningsformiga gentemot investeraren negativt,



Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att Peab AB vid visst tillfille inte kan fullgdra sina betalningsskyldigheter
gentemot investeraren till foljd av bristande likviditet eller problem att omsitta eller att ta upp nya externa lan.

Tillganglig likviditet
Koncernen, Mkr 2021-12-31 2020-12-31
Kassa och bankplaceringar . 281 e
Cutnyttjade checkrakningskrediter 400 951
Quriga outnyttjade kreditlimiter B 445 7013
Likviditetsdtagande for utestdende
fonatagscertifikat -1 208 -110
Summa o ) 10590 8812

Att Peab AB vid visst tillfille inte kan fullgdra sina betalningsskyldigheter kan innebéra en vésentlig risk for att
investerare inte erhiller betalning under MTN.

Refinansieringsrisk

Enligt finanspolicyn ska Koncernens riintebérande skulder huvudsakligen vara tickta av beviljade ldneldften med
en 16ptid uppgdende till 1-5 ar. Vid érsskiftet var den genomsnittliga l4nebindningstiden pa utnyttjade krediter 58
manader (60), pd ej utnyttjade krediter 32 ménader (28) samt pi totala beviljade krediter 45 ménader (43).
Grundfinansiering utgdrs av en kreditfacilitet pa totalt 7 400 Mkr och I6per till september 2024, efter utnyttjande
av forlingningsoptioner. Denna kreditfacilitet kompletteras med kapitalmarknadsfinansiering, andra typer av
kortfristig rérelsefinansiering, projektrelaterade krediter samt leasing- och avbetalningsfinansiering. Vid arsskiftet
var 455 Mkr (1 393) av linefaciliteten utnyttjad. Lénefaciliteten innehéller finansiella nyckeltal (financial
covenants) i form av rintetickningsgrad samt soliditet som Koncernen ska uppfylla vilket ér sedvanligt for denna
typ av lineavtal. Koncernen uppfyllde dessa nyckeltal med god marginal vid utgéngen av 2021. Rénterisk ar risken
att Peab AB:s kassafldde eller viirdet pa finansiella tillgngar och skulder pdverkas negativt pé grund av fordndringar
i marknadsrintor. Eftersom storre delen av de finansiella tillgdngarna och skulderna 16per med kort
riintebindningstid dr merparten av rénterisken att betrakta som kassaflddesrisk. Enligt Peab AB:s kénslighetsanalys
skulle en forindring om +/- 1 procentenhet i genomsnittlig effektivrinta (nettoskuld konstant), med 1,4% som
berikningsbas, ha en resultateffekt fore skatt motsvarande +/- 45 Mkr. Berdkningen grundas pa antagandet att av
den riintebirande nettoskulden har 4 490 Mkr en riintebindningstid som #r kortare dn 1 ar och som séledes relativt
omgdende péverkas av en forandring i marknadsréntorna.

Valutarisk

Valutarisk &r risken att forindringar i valutakurser paverkar Koncernens resultatrékning, balansrikning och
kassafléden negativt och dérmed betalningsformagan gentemot investeraren negativt. Koncernens upplaning sker i
lokal valuta for att minska valutariskerna i rorelsen. Av de rintebdrande skulderna den 31 december 2021 fordelade
sig uppliningen inklusive leasing men exklusive valuta- och rintederivat enligt nedan.

2021-12-31 2020-12-31
Lokal valuta Lokal valuta
imiljoner Mkr i miljoner Mkr
sEK 0104 10104 7314 7214
EUR 112 3100 345 3490
HOK 1353 1358 1096 1046
DHE 243 kxt} 172 4z
Samma - a1

Per den 31 december 2021 skulle en forsvagning av den svenska kronan gentemot andra valutor med fem procent
medfdra en forindring av dvrigt totalresultat med 246 Mkr.
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Risker relaterade till verksamheten § Peab Finans

Peab Finans 4r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker, S&dana risker dr frémst risker
relaterade till fluktuationer i Koncernens resultat och kassafléde och férméiga att dterbetala koncerninterna 14n till
Bolaget sisom koncernens internbank. Dirutdver ér Bolaget exponerat for finansiella risker sdsom foréindringar i
valutakurser, rintenivier, refinansieringsméjligheter och finansiella kreditrisker. Innebdrden av dessa risker finns
nirmare beskriven under avsnittet Finansiella risker fér Koncernen pa sidan 3-10.

De ovan angivna riskerna kan, om de forverkligas, komma att pdverka Bolagets betalningsférmiga gentemot
investeraren negativi,

Virdepappersspecifika risker

Risker relaterade till MTN

MTN iir strukturellt efterstillda borgeniirer till Koncernfiretag

Bolaget och Borgensmannen ér beroende av &vriga Koncernbolag for att kunna erligga betalningar under MTN
respektive fullgdra sina dtaganden enligt garantin. For att Bolaget ska kunna uppfylla betalningsférpliktelser under
MTN fordras det séledes att Koncernbolag har mdjlighet att ge 1an eller ldmna uidelning till Bolaget. Om
Koncernbolag, exempelvis pi grund av en negativ forindring i resultat, inte skulle kunna 1&mna Lin eller uidelning
till Bolaget skulle det innebéra att Fordringshavare inte erhiller betalning under MTN.

Fordringshavarna har ingen sikerhet i Bolagets tillgAngar

Fordringshavarna har ingen sikerhet i Bolagets tiligdngar och skulle vara oprioriterade borgenérer i hiindelse av
Bolagets konkurs. Detta innebér att vid Bolagets konkurs ér det inte sékert att fordringshavaren far betalt for sin
fordran. Bland Bolagets dvriga skulder fanns per den 31 december 2021 foretagscertifikat motsvarande 1 207 Mkr
(1), utestiende obligationslan uppgfende till nominellt 2 750 Mkr (2 250) samt 4 797 Mkr (4 739) i utnyttjade
krediter 1 bank, som i hindelse av Bolagets konkurs skulle rankas parf passu med MTN, Det finng sdledes en risk
att Fordringshavarna, i hindelse av Bolagets konkurs, skulle férlora hela eller delar av sin investering i MTN,

Emissionsinstitutens uppsiigning av lan

Emissionsinstituten har, under vissa forutsdttningar vilka framgir av § 11 i de Allm#nna Villkoren, fér
Fordringhavarnas rikning, rétt att forklara varje MTN jimte eventuell upplupen rénta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt som Emissionsinstituten bestimmer., En sddan uppsigning édr bindande for de
relevants fordringshavarna. Emissionsinstitutens riitt att forklara varje MTN forfallet till betalning kan begrinsa
MTN marknadsviirde. En uppséigning av MTN kan #ven innebira att en investerare inie har mdilighet att
dterinvestera det dterbetalda beloppet med en effektiv rinta som motsvarar effektiv rintan pd MTN,

Risker relaterade till specifika typer av MTN

Aterkop/fortida inlosen

Bolaget har ritt att 16sa in MTN i fortid om s anges i Slutliga Villkor, vilket innebér att MTN kan ldsas in fore
avialad forfallodag. Rétten for Bolaget att 16sa in MTN i fortid kan minska marknadsvirdet pA MTN. Under den
period som Bolaget har sidan ritt kommer marknadsvirdet for MTN sannolikt inte att dverskrida det belopp for
vilket MTN kan 16sas in. Bolaget kan antas vilja 16sa in MTN i fortid néir Bolagets refinansieringskostnad for lanet
dr ligre n rantan pd MTN. Vid denna tidpunkt har en investerare generellt seit inte mdjlighet att aterinvestera
dterbetalningsbeloppet med en effektiv rinta som motsvarar réntan eller avkastningen under MTN. Andra skiil till
fortida inldsen kan vara att en avtalad beldningsniva dr for hog efler att annan avtalad omsténdighet har intriffat.

Benchmarkforordningen

Benchmarkfdrordningen triidde ikraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallandet av referensriintor (sdsom
EURIBOR. och STIBOR) och hur referensrintor bestiims. Benchmarkforordningen har endast tillimpats under en
begriinsad tidsperiod och dess effekter kan inte beddmas fullt ut. Det foreligger en risk att Benchmarkforordningen
kan komma att piverka en referensrinta som tillimpas pa en viss MTN genom ékade administrativa kostnader och
regulatoriska risker, villset kan leda till att aktorer framdver inte medverkar vid bestimningen av referensrintor eller
att viss referensriinta upphdr att publiceras, Detia kan fi en negativ inverkan fér innehavare av och marknadsvérdet
pd utgivna MTN.
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For MTN som ges ut med rorlig réinta bestfims rintan enligt de Allminna Villkoren bl. a utifrin en referensrinta,
antingen STIBOR eller EURIBOR. Kan STIBOR eller EURIBOR inte faststiillas vid en given tidpunkt finns det
alternativa  tillvigagingssitt 6r att faststdlla rdntebasen. Det finns dock en risk att sidana aliernativa
tillvigagéngssétt inte dr lika gynnsamma for innehavare av MTN, Vidare finns en risk for att de svarigheter som
kan uppstd i samband med att en alternativ rintebas ska bestimmas for en given MTN kan leda till tidskonsumetande
diskussioner och/eller tvister vilket skulle fi negativa effekter for emittenten och/eller innehavare av MTN.
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Risker relaterade till grina obligationer

Europaparlamentet och det europeiska rddet har antagit en forordning om ett EU-omfattande klassificeringssystem
cller “taxonomi” som ska faststilla vilka verksamheter som #r miljéméssigt hllbara och som ska underliitta for
foretag  och investerare att fatta informerade beslut om miljoméssigt héllbara investeringar
(*“Taxonomiférordningen”). Taxonomiférordningen bérjade delvis tilléimpas frén och med den 1 januari 2022 och
kan komma att innebéra en stréngare bedomning av vilka finansiella instrument som beddms som miljémissigt
hallbara och som ftill&ts marknadsféras som “grona”. For bolaget kommer Taxonomifrordningen i praktiken
sannolikt att innebéra att de MTN som erbjuds som miljéméssigt héllbara kommer behdva uppfylla kriteriema for
miljoméssigt hdllbara investeringar i TaxonomifSrordningen, men de nirmare konsekvensetna av detta #r
svérbeddmda vid datumet for detta Grundprospekt. Det finns en risk att klassificeringen av MTN som emitteras
som gréna obligationer kommer att pdverkas av TaxonomifSrordningen och att MTN efter att
Taxonomiférordningen borjar tillimpas inte lingre kommer att vara kvalificerade att klassificeras som gréna
obligationer enligt TaxonomifSrordningen, vilket i sin tur medfdr en risk att véirdet pd MTN minskar.

Vad som utgdr grona obligationer avgtrs med hénsyn till de kriterier som framgér av Bolagets frdn tid till annan
gillande Green Bond Framework, (de Grdna Villkoren), enligt dessas lydelse pd Linedatumet for visst Lan, Det
finns risk for att MTN enligt dessa kriterier intc passar alla investerares krav, 6nskemdl eller specifika
investeringsmandat. Det &r varje investerares skyldighet at inhdmta aktuell information om risker och principer for
MTN di dessa kan foréindras eller utvecklas. Savil de Grona Villkoren som marknadspraxis kan komma att
utvecklas efter Linedatumet for visst Lén, vilket kan medfbra formanligare villkor f6r efterkommande
Fordringshavare ellet siringare krav for Bolaget. Villkor for gréna obligationer som var gillande vid Lanedatumet
for visst Ln kommer dock alltjdmt att gélla for sddant Lan, oavsett dndringar i villkoren f6r grona obligationer som
sker efter det Lanedatumet. Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Vilikoren i forhallande till visst Lan innebir
det vidare inte att det foreligger en uppsigningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfér Fordringshavare i
sddana fall inte heller har ritt till fortida aterbetalning eller aterkép av MTN eller annan kompensation vid sddan
hindelse.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning och exempel av de konstruktioner och termer som férekommer vid uigivande av MTN
enligt Allm#nna Villkor i enlighet med detta Grundprospekt.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska gélla tillsammans {6r MTN-programmet gillande
Allminna villkor.

Liopande skuldebrev

MTN iir 16pande skuldebrev, fordringsrétter, som #r utgivna for allmén omsétining och som &r fritt Sverlatbara till
sin karaktéir. T dagligt tal beniimns MTN ocks# ofta obligation. En MTN manifesterar ett fordringsforhallande mellan
Bolaget och investeraren déir investeraren i normalfallet har réitt att erhélla ett kontantbelopp av Bolaget vid 15ptidens
utgng samt i vissa fall réinta under 16ptiden.

Allmiin omsiittning

Ofta handlas MTN pa den i Grundprospektet angivna reglerade marknaden eller andra marknadsplatser, men det
hiinder fiven att MTN sétts samman specifikt for att passa en enskild investerare eller grupp av investerare som vill
exponeras mot en sérskild tisk eller marknad. I de senare fallen ér det inte tinkt att sadan MTN ska omséttas, dven
om det ir fullt majligt eftersom MTN till sin form dr fritt Gverldtbara viirdepapper.

Allméiinna Villkor

De Allménna Villkoren #r standardiserade och generella till sin karaktir och ticker en méngd olika typer av MTN.
I tillimpliga delar giller de Allménna Villkoren fér samtliga MTN som emitteras under MTN-programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet upprittas dven Slutliga Villkor, enligt den mall som finns
angivna i bilaga till Allméinna Villkor. Generellt kan siigas att de Slutliga Villkoren anger de specifika lanevillkoren
for vatje serie av MTN. Avsikten dr att de Slutliga Villkoren tillsammans med Allménna Villkor utgor de
fullstindiga villkoren for MTN-serien. De Slutliga Villkoren méste siledes alltid ldsas tillsammans med de
Allménna Villkoren for att fa en fullstiindig forstielse av de villkor som giiller for respektive MTN-serie. De Slutliga
Villkoren innehiller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allménna Villkoren som &r tillimpliga pa det
enskilda 1inet om sadant fortydligande ansetts nddvindigt och sidana kompletierande lanevillkor som inte anges i
Allmiinna Villkor. I Slutliga Villkor regleras bland annat lanets eller en series nominella belopp, valdrer, typ av 1in
och tillimplig metod for avkastnings- eller rédnteberiikning,

Slutliga Villkor fér MTN som erbjuds allménheten eller annars tas upp for handel pd reglerad marknad inges till
Finansinspektionen. Sddana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att offentliggdras pd
Bolagets samt Utgivande Instituts hemsida.

Nytt slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag dn vad som framgdr av Grundprospektet och som enligt
Allménna Villkor § 3.3 kan avtalas mellan Bolaget och Utgivande Institut, ska nya Allménna Villkor och nytt
Grundprospekt upprittas som beskriver sddan rintekonstruktion. Det nya Grundprospektet kommer att ges in till
Finansinspektionen for godkiinnande och dérefter offentliggoras.

LAn utan riinta (s.k. nollkupong)

Om MTN ir specificerat som nollkupongslan utges MTN till ett belopp understigande, lika med eller dverstigande
nominellt belopp och 1oper utan rénta. Avkastningen erhdlls pd Aterbetalningsdagen genom Aterbetalning av
nominellt belopp.
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Riintebas for rirlig rinta

Riintebas (se definition under Allménna Villkor) f6r Rérlig Riinta dr f6r MTN réntebasen STIBOR eller EURIBOR
som anges i de Slutliga Villkoren eller nigon referensrénta som ersitter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med
punkt 12 (Byfe av Réntebas) i de Allménna Villkoren.

Riinteobligationer

Riintan som utgdr under rintebirande MTN r typiskt sett fast, rorlig eller variabel. En rorlig riinta refererar oftast
till en rintebas sisom STIBOR (Stockhoim Interbank Offered Rate) med tilligg eller avdrag for en fast
rintemarginal, instrument med rdtlig réinta kallas inte séllan “floating rate notes” medan rintesatsen dr fast under
en MTN med fast riinta. Under en MTN med s8 kallad omviind rérlig riinta kan en fast réinta med avdrag fOr en rinta
baserad pé en referensrinta sasom STIBOR forekomma. Réntan kan vara justerbar och justeras efter varje angiven
ténteperiod. Det finns dven rinteobligationer dér rintestrukturen fordndras under 16ptiden. Exempelvis kan en fast
rénta betalas inledningsvis men rintan kan sedan Gverga till att bli rorlig eller s& kan rintan exempelvis hdjas efter
en viss tidsperiod, sd kallade step-up villkor.

Vid MTN med rérlig riinta kan interpolering av referensriintan forekomma, vanligtvis i anslutning till en kort/ling

forsta/sista rinteperiod. Interpolering av referensréintan innebér bestdmning av rénta inom tvé kiinda variabler enligt
vad som beskrivs i Slutliga Villkor.
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ANSVARSFORSAKRAN M.M.

Detta Grundprospekt utgdr ett grundprospekt enligt artikel 8 Prospektférordningen. Grundprospektet har godkints
av Finansinspektionen, som &r behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner
detta Grundprospekt enbart i s métto att det uppfyller de krav pd fullstéindighet, begriplighet och konsekvens som
anges 1 forordning (EU) 2017/1129. Detta godkéinnande bor inte betraktas som ndgot slags stdd for kvaliteten pa
viirdepapper eller den emittent som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen bedémming av
huruvida det dr limpligt att investera 1 dessa virdepapper.

Bolaget med site i Bistad kommun ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Savitt Bolaget vet Gverensstimmer
Grundprospektet med de faktiska frhillandena och att ingenting ér utelimnat som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebird. I den omfattning som foljer av lag svarar dven Bolagets styrelse for innehdllet i Grundprospektet och
enligt styrelsens kinnedom &verensstimmer den information som ges i Grundprospektet med de faktiska
forhallandena och att ingenting som sannolikt skulle kunna paverka dess inmebdrd har utelimnats,
Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer,

Emissionsinstituten har inte verifierat innehdllet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.
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ALLMANNA VILLKOR

Allménna Villkor for 14n upptagna
under Peab Finans AB:s (publ) svenska MTN-program

F5ljande allménna villkor (”Allménna Villkor™), skall gélla for 14n som Peab Finans AB (publ) {(org. nr 556552~
1324) ("Bolaget”) emitterar pd kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer med en
1optid pa lagst ett ar och hdgst femton 4r, s.k. Medium Term Notes (“MTN”). Det sammanlagda nominella beloppet
av MTN som vid varje tid #ir uteldpande fir ej verstiga FEM MILJTARDER (5 000 000 000%) svenska kronor
("SEK”) eller motvirdet dérav i euro ("EUR”).

For varje 1an uppritias slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bitaga till dessa villkor fr exempel), vilka tillsammans
med dessa Allméinna Villkor utgér fullstindiga lanevillkor for 1anet, Referenserna nedan till *dessa villkor” skall
siledes med avseende pi ett visst 14n anses inkludera bestdmmelserna i aktuella Slutliga Villkor,

L Definitioner
1.1 Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande benfimningar ha den innebdrd som anges
nedan.
”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tvé eller flera Utgivande
Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa

uppgifter betriiffande Lanet;

" Affarsdag” dag di dverenskommelse om placering av MTN triffats mellan Bolaget och Utgivande
Institut;

"Bankdag™ dag som inte ir l6rdag, séndag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betriffande

betalning av skuldebrev inte dr likstélld med allméin helgdag i Sverige;
"Borgensmannen” Peab AB (publ) (org. nr 556061-4330);

"Emissionsinstitit™  SEK Securities (AB Svensk Exportkredit (pubD))®, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp4,- Skandinaviska Enskilda Banken

AB (publ)5 , Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat

emissionsinstifut som anshuter sig till detta MTN-program6;

"EURIBOR” a) den riintesats som omkring k1. 11.00 pa aktuell dag anges pd informationssystemet
Refinitivs sida EURIBOROI (eller genom sidant annat system eller pd sddan annan
sida som ersiitter nimnda system respektive sida) for EUR under en period jimforbar
med den relevanta Rinteperioden; eller

b) om ingen sadan rintesats anges for den relevanta Rinteperioden enligt punkten (a),
medelvirdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pd dennes begéran for depositioner
av EUR 10 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

¢) om ingen rintesats anges enligt punkten (a) och (b), den rintesats som enligt
Administrerande Instituts skiiliga uppskattning biist motsvarar rintesatsen for
depositioner 1 EUR for den relevanta Riinteperioden;

"Euroclear Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8674);

Sweden”
"Europeiska fyra stdrre affirsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
Referensbanker” som utses av Utgivande Institt (i forekommande fall Administrerande Institut),

2 Genom lilldggsavtal daterat den 6 februari 2019 hijdes Rambeloppet frin SEK TRE MILJARDER (3 000 000 000) till SEX FEM
MILJARDER (5 000 003 000}.

¥ Genom fusion per den 5 december 2014 uppgick AB SEK Securities i AB Svensk Exportkredit (publ). AB Svensk Exportkredit
{publ) agerar Emissionsinstitut genom sitt sirskilda firmanamn SEK Securities.

4 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.

5 Genom tilldggsavtal daterat den 16 juni 2021 anslét sig Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som etnissionsinstitut

6 Genom tilliggsavial daterat den 15 juli 2020 uttridde Carnegie Investment Bank AB (publ) som emissionsinstitut
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"Fordringshavare”

?Justerat Line-
belopp™

“Kapitalbelopp”

"Koncernen”

"Koncernbolag"

Kontofdrande
institut”

*Ledarbanken”

SQLén”

”Lanedatum”
b 7MTN’7

*Rambelopp”

"Referensbanker”

"Riéntebas’™

”STIBOR”

den som ir antecknad pa VP-konto som borgenér eller som beréttigad att i andra fall ta emot
betalning under en MTN samt den som enligt punkt 16 (Férvaliarregistrering) bestimmelse
om férvaltarregistrering dr att betrakta som Fordringshavare vid tillimpning av punkt 9
(Fordringshavarmite);

det sammanlagda nominella beloppet av uteldpande MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag inom Koncernen;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall dterbetalas;

den koncern i vilken Borgensmannen ér moderbolag (med begreppet koncern avses vad
som anges 1 lag (2005:551) om aktiebolag);

varje foretag som ingr i Koncernen utdver Borgensmannen och Bolaget;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoforande institut
enligt lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare ppnat VP-konto avseende MTN;

Nordea Bank Abp7;

varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-
program;

enligt Slutliga Villkor, dag frin vilken rénta (i fSrekommande fall) skall borja 16pa;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument och som uigivits av Bolaget under detta MTN-program;

SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000)° eller motvirdet dirav i EUR utgdrande det
hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje tid far vara utelépande,
varvid MTN i EUR skall omriknas till SEK enligt den kurs som pd Affarsdagen publiceras
pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sddant annat system elier pd sidan annan sida som
ersiitter nimnda system respektive sida) eller ~ om sddan kurs inte publiceras — omriknas
aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pd Affirsdagen, i den mén inte annat féljer av
dverenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten enligt punkt 14.2;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, filial i Sverigeg,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ);

ir med avseende pi Lan med r6rlig rinta, rintebasen STIBOR e¢ller EURIBOR som anges i
de Shatliga Villkoren eller ndgon referensrinta som ersétter STIBOR. eller EURIBOR i
enlighet med punkt 12 (Byie av Rdantebas).

a) den rintesats som administrerats, berfiknats och digtribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersittande administratdr eller berdkningsombud) for
alctuell dag och publiceras pd informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR="{elfer
genom sadant annat system eller pd sadan annan sida som ersétter nimnda system eller
sida) for SEK under en period jamforbar med den relevanta Réinteperioden; eller

b) om ingen sédan rintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvirdet (avrundat uppdt il fyra decimaler) av den rintesats som
Referensbankerna (eller sidana erséttande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pd dennes begéran for depositioner av SEK
100 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

c) om ingen rintesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rintesats som enligi
Administrerande Instituts skdliga uppskattning bést motsvarar rintesatsen f{or
depositioner i SEK pi interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta

7 Genom fusion pet den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.

8 Genom tilliggsavtal daterat den 6 februari 2019 héjdes Rambeloppet frdn SEK TRE MILTARDER (3 000 000 000) till SEK FEM
MILJARDER (5 000 000 000).

? Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.

18



Rénteperioden.

"Utgivande Institut”  enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut vatigenom Lan har utgivits;

"Valuta”
”VP-konto”

SEK eller EUR;

viirdepapperskonto déir respektive Fordringshavares ionehav av MTN ir registrerat enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument; samt

” Aterbetalnings- enligt Slutliga Villkor, dag dd Kapitalbeloppet avseende MTN skall dter-
dag” betalas.
1.2 Ytterligare definitioner sdsom Rintekonstruktion, Rintesats, Riintebas-marginal,

22
23

Rintebestimningsdag, Rinteforfallodag/-ar, Riinteperiod och Valorer terfinns (i forekommande fall)
i Slutliga Villkor.
Registrering av MI'N

MTN skall for Fordringshavares rikning registreras p4 VP-konto, varfor inga fysiska viirdepapper
komtner att utfirdas,

Begiiran om viss registreringsétgérd avseende MTN skall riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsiittning, bestimmelserna i forildrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvirvat ritt att ta emot betalning under en MTN skall lata regisirera sin
rétt for att erhélla betalning.

Riintelconstrultion
Shutliga Villkor anger relevant Réntekonstruktion, normalt enligt nagot av fljande alternativ:

a) Fast riinta

Lénet 1per tmed riinta enligt Réintesatsen frdn Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.

Réntan erldggs i efterskott pd respekiive Rinteforfallodag och beréknas pd 30/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Riintejustering

Lénet 16per med réinta enligt Réntesatsen frdn Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Rintesatsen justeras periodvis och tillkéinnages pa sitt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erliggs i efierskott pd respektive Rinteforfallodag och beriknas pd 30/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/ faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

c) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet 1&per med rénta frin Linedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for
respektive Rénteperiod beriknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pa respektive Rintebestimningsdag och utgérs av Rintebasen
med tilligg av Rintebasmarginalen for samma period, justerat med hénsyn till tillimpning
av punkt 12 (Byte av Rdntebas).

Kan riintesats inte beriiknas p4 grund av sddant hinder som avses i punkt 17.1 skall Lanet
fortsitta att 16pa med den réntesats som géller for den I6pande Rinteperioden. S snart
hindret upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
beriikna ny riintesats att gilla frdn den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet tili
utgingen av den da 16pande Rénteperioden.

Rintan erliggs i efterskott pd varje Rénteforfallodag och berfiknas pd faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Rénteperiod eller enligt sddan annan
berdkningsgrund som tillimpas for akiuell Rintebas.

d) Nollkkupong

3.2

Lanet 16per utan rinta.

Fér Lan som 16per med tiinta skall riintan berfiknas pd nominellt belopp, om inte annat framgér av
Slutliga Villkor.
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33

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

52

6.2

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan réntekonstruktion &n sdan som angivits i
punkt 3.1 ovan.

Aterbetalning av Lin och (i fsrekommande fall) uibetalning av réinta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aferbetalningsdagen. Riinta erliggs pd aktuell
RiintefSrfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekonimande fall vinta skall ske i Lanets Valuta och betalas ill
den som #r Fordringshavare pd femte Bankdagen fore respektive férfallodag eller pd den Bankdag
nidrmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden ("Avstimningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 1atit registrera att Kapitalbelopp respektive rinta
skall insitias pd visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens fdrsorg pé respektive
forfallodag. Infaller forfallodag for Lan med fast réinta, réntejustering eller nollkupong pa dag som inte
dr Bankdag insiitts respektive Sversiinds beloppet forst féljande Bankdag; rénta utgdr hérvid dock
endast t o m forfallodagen, Infaller forfallodag for Ladn med FRN-konstruktion pa dag som inte &r
Bankdag skall som Rinteforfallodag anses nérmast péfdljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag
inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall Rinteforfallodagen skall anses vara foregdende
Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pé grund av drdjsmal frin Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret
upphért till den som pad Avstimningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ¢j kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder f6r Ruroclear Sweden som avses i punkt 17.1, skall Bolaget ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphért. I sidant fall skall rénta utgd enligt punkt 5.2
nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och Furoclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta giiler
dock ej om Bolaget respektive Buroclear Sweden hade k#nnedom om att beloppet kom i orétta hinder
eller inte varit normalt akisam.

Drijsmalsrinta

Vid betalningsdrdjsmél utghr drjsmalsrinta pd det forfallna beloppet frin forfallodagen t o m den dag
d4 betalning erliggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN
utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid drdjsmélet varar, med
tillige av tvA procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall dérvid avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmélet varar. Drojsmaélsrinta enligt denna punkt, for
Lan som 18per med rénta, skall dock aldrig utgd efter ldgre rdntesats in som motsvarar den som gillde
for aktuellt Lan pd forfallodagen i friga med tilligg av tvi procentenheter. Drjsmélsréinta
kapitaliseras ej.

Beror dréjsmilet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
punkt 17.1, skall drjsmalsriinta utgd efter en rntesats som motsvarar (a) f6r Lan som 16petr med réinta,
den rintesats som gillde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifriga eller (b) for Lin som loper utan réinta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drdjsmélet varar (varvid
STIBOR respekiive EURIBOR skall avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
drojsmalet varat).

Preskription

Riitten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Riitten il
rintebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rantefbrfallodag De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 18per ny preskriptionstid om tio 4r i friga om Kapitalbelopp och tre ér
betriffande rintebelopp, i bida fallen riknat frin dag som framgér av lag (1981:130) om preskription
bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.
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8.2

8.3

8.4

9.2

9.3

9.4

9.5

Borgen

Borgensmannen har tecknat borgen sdsom for egen skuld for Bolagets samtliga forpliktelser enligt
dessa Allméinna Villkor och alla hdrunder upptagna Lan ("Borgensforbindelsen” se bilaga 2).

Borgensforbindelsen férvaras hos Ledarbanken.

Andringar av dessa Allm#inna Villkor fir inte ske utan Borgensmannens skriftliga godkénnande, vilket
skall tillstéllas Ledarbanken.

Siirskilda dtaganden

Bolaget atar sig, sa linge ndgon MTN utestér, att

&) inte sjilvt stilla siikerhet eller lita annan stélla sikerhet — vare sig i form av
ansvarsfrbindelse eller eljest — for annat marknadslin som upptagits eller kan komma att
upptagas av Bolaget dock att Borgensmannen fir utfirda ansvarsférbindelse for sddant 14n;

b) inte sjilvt stiilla sikerhet for marknadslén — i annan form &n genom ansvarsforbindelse,
vilken i sin tur inte far sdkerstillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
&n Bolaget; samt

) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestdmmelserna enligt a) och b) ovan
— varvid pd vederbdrande Koncernbolag skall tillimpas det som géller for Bolaget — dock
med de undantagen att Bolaget eller Koncernbolag far stilla ansvarsforbindelse for annat
Koncernbolag, vilken i sin tur inte far sikerstillas.

Med marknadslén avses i punkt 8.1 a) och b) 1dn mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra

vérdepapper (inklusive 1n under MTN- eller annat marknadsldneprogram), som siljs, férmedlas eller

placeras i organiserad form och vilka ér eller kan bli foremal for handel pd reglerad marknadsplats.

Bolaget itar sig vidare, s8 1inge ndgon MTN utestdr, att inte visentligt fordndra karaktdren av Bolagets
verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat sétt avhinda sig anliggningstillgdng av visentlig
betydelse for Koncernen om sadan avhindelse kan &ventyra Bolagets formiga att fullgdra sina
forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Emissionsinstituten har ritt att medge att Bolagets itagande enligt féregiende stycken helt eller delvis
skall upphéra om betryggande siikerhet stills for betalningen av MTN och att sidan sikerhet godkiinns
vid Fordringshavarmote.

Fordringshavarmote

Emissionsinstituten #ger ritt att, och skall efter skriftlig begiran frin Bolaget eller frén
Fordringshavare som p# dagen for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Ldnebelopp, kalla
till fordringshavarméte (“Fordringshavarméte™). Kallelsen skall minst 20 Bankdagar i forvig
tillstillas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med punkt 13 (Meddelanden).

Kallelsen till Fordringshavarmdte skall ange tidpunkt och plats f6r motet samt dagordning fér métet.
Fér det fall att réstning kan ske via eit elektroniskt rostningsforfarande skall de ndrmare detaljerna for
detta tydligt framgd av kallelsen, Vidare skall i kallelsen anges de drenden som skall behandlas och
beslutas vid métet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehdllet i varje framlagt
forslag skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet.
Fér det fall att fortida anmélan krivs for att Fordringshavare skall 4ga ritt att delta i
Fordringshavarmoteskall detta tydligt framgd av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett
fullmaktsformulér.

Métei skall inledas med att ordftrande, eventuell protokollférare och justeringsmin utses,
Ledarbanken skall utse ordféranden, protokollférare och justeringsmin om inte Fordringshavarmétet
bestimmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utéver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitriden,
dven styrelseledamdter, verkstillande direktdren och andra hogre befattningshavare i Bolaget,
Bolagets revisorer, Bolagets juridiska radgivare samt Borgensmannen, Borgensmannens revisorer och
Borgensmannens juridiska ridgivare samt Emissionsinstituten rétt att delta. Ombud skall forete
behérigen utfirdad fullmakt som skall godkéinnas av motets ordforande.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringhavarmdtet finns en uiskrift av det av Buroclear Sweden
forda avstimningsregistret frén slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmdtet.
Ordféranden skall uppritta en forteckning Gver ndrvarande rostberdttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretriider ("Rostlingd”).

21



9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

Fordringshavare som avgivit sin rést via elektroniskt rostningsfdrfarande, rostsedel eller motsvarande,
skall vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande vid Fordringshavarmétet. Endast
de som pi femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive
ombud for sdan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Linebelopp, r rostberdttigade och
skall tas upp i Rostlingden. Direfter skall Rostléngden godkénnas av Fordringshavarmotet.

Genom ordfdrandens forsorg skall foras protokoll vid Fordringshavarmdtet, vari skall antecknas dag
och ort for mitet, vilka som nirvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut
som har fattats. Rostlingden skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall
undettecknas av protokoliforaren. Det skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet
samt av minst en p4 Fordringshavarmétet utsedd justeringsman, Dérefter skall protokollet dverlimnas
till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmétet skall protokollet tillstéllas
Fordringshavarna enligt punkt 13 (Meddelanden). Nya eller dndrade Allménna Villkor skall bilaggas
protokollet och tillstillas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd
parts forsorg. Protokollet skall pa cit betryggande sétt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet #r beslutfért om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp ir nirvarande vid Fordringshavarmétet.

1 f5ljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hélften av Justerat
Lanebelopp ir nérvarande vid Fordringshavarmétet ("Extraordinirt Beslut”);

a) godkdnnande av Gverenskommelse med Bolaget eller annan om Hndring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av lanebeloppet (annat dn vad som f8ljer av Lanevillkoren
(inkluderat vad som foljer av tillimpningen av punkt 12 (Byfe av Réntebas)), indring av
foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt éndring av Rénteforfallodag
eller annat rintevillkor;

b) godkénnande av gildendrsbyte; samt
) godkénnande av dndring av denna punkt 9 (Fordringshavarmate).

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutsforhet crforderliga andel av Justerat
Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts inom trettio (30) minuter frén utsatt
tid for Fordringshavarmétet, skall métet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (cller -
om den dagen inte 4r en Bankdag - nistfljande Bankdag). Om métet nétt beslutsforhet for vissa men
inte alla frigor som skall beslutas vid métet skall motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor
for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och uppgift om
tid och plats for fortsatt mote skall av Ledarbanken snarast tillstillas Fordringshavarna genom
Euroclear Swedens forsorg. Nir ajournerat Fordringshavarméte dterupptas dger mdtet fatta beslut,
inklusive Extraordinirt Beslut, om Fordringshavare som infinner sig till métet samt representerar
minst en tiondel av Justerat Linebelopp enligt den utskrift av avstimningsregistret som avses i punkt
9.5 som uppréttades infor det ajournerade Fordringshavarmétet (med beaktande av punkt 9.12). Det
dterupptagna motet skall inledas med att ordféranden uppréttar en ny Rostlingd i enlighet med
principen som anges i punkt 9.5 och pd grundval av den utskrift av avstimningsregistret som
upprittades infor det ajournerade Fordringshavarmétet. Endast Fordringshavare som upptas i sédan
ny Ristlingd it réstberittigade vid métet. Ett Fordringshavarméte kan inte ajourneras mer 4n en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdstning om ndgon Fordringshavare begér det. Varje
rdstbetittigad Fordringshavare skall vid votering ha en rost per MTN (som utgdr del av samma Lén)
som innehas av denne.

Extraordinirt Beslut &r giltigt endast om det har bitriitts av Fordringshavare representerande minst nio
tiondelar av de avgivna rosterna. For samtliga Svriga beslut giller den mening som fatt mer &n hilften
av de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 9 (Fordringshavarmote) ska innehavare av forvaltatregistrerad
MTN betraktas som Fordringshavare i stillet for forvaltaren om innehavaren uppvisar it intyg frén
forvaltaren som utvisar att vederbdrande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarméte var
innehavare av MTN och storleken p4 dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall
anses nirvarande vid Fordringshavarméte med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att
foretriida.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarméte 4r
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9.14

9.15

9.16

10.
10.1.

11.

i1.1

bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit nirvarande vid, och oberoende av om
och hur de har rdstat pd métet, Fordringshavare som bitrétt pd Fordringshavarmdte fattat beslut skall
inte kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att dsamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas)
kostnader i samband med Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillimpningen av denna punkt 9 (Fordringshavarméte), ritt
till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret for aktuellt Ln. Emissionsinstituten
ir beriittigade (men inte skyldiga) att tillhandahaila en kopia p3 utskriften till Bolaget.

Begiiran om Fordringshavarmite skall tillstillas edarbankens adress som anges i prospekt eller
noteringsdolkument. Sadan forséndelse skall ange att drendet &r bradskande.

Utan att avvika frin bestimmelserna i dessa Aliminna Villkor fAr Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomfSrande av
Fordringshavarméte som denna finner Iimpligt. Sidana bestdmmelser kan bland annat innefatta
mdjlighet for Fordringshavare att rdsta utan att personligt nérvara vid motet, att rostning kan ske
genom clektroniskt eller skriftligt forfarande.

Fiortida inlosen

Riitt till fortida inldsen av Lan foreligger om nigon eller flera som agerar gemensamt, utdver de
Ursprungliga Agarna, forvirvar aktier, direkt och/eller indirekt motsvarande mer dn 50 procent av
antalet aktier (riknat pa rostetal) i Borgensmannen. Det dligger Borgensmantien att s snart
Borgensmannen fitt kinnedom om sadan dgarforindring meddela Fordringshavarna dérom i enlighet
med punkten 13 (Meddelanden).

Om ritt till fartida inldsen foreligger skall Bolaget, om Fordringshavare si begir, dterbetala Lan
jamte upplupen rinta tilt och med Losendagen tili Fordringshavare pé Losendagen.

Meddelande frin Fordringshavare avseende pakallande av fortida inlésen av Lin skall tillstéllas
Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Vid fortida inldsen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om Aterbetalning av Lin samt
betalning av riinta i punkterna 4.2-4.5 figa motsvarande tilldmpning.

Med “Ursprungliga Agarna” avses Mats Paulsson med familj och bolag, Erik Paulsson med familj
och bolag, Fredrik Paulsson med familj och bolag, Anita Paulsson med familj och bolag, Svante
Paulsson med familj och bolag samt Sara Karlsson med familj och bolag.

Med “Losendag” avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om dgarférindringen
tillstallts Fordringshavare, dock att om Losendagen inte dr en Bankdag skall som Ldsendag anses
nirmast paféljande Bankdag.

Uppsiigning av Lin

Emissionsinstituten skall om & begiirs skriftligt av Fordringshavare som representerar minst en tiondel
av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begdran eller om s beslutas vid Fordringshavarméte,
skrifiligen forklara Lanet jimte réinta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Fordringshavarmétet beslutar om négon héndelse nedan har intraffat:

a) Bolaget inte i réitt tid erligger forfallet Kapital- eller rintebelopp avseende Lén, sdvida inte
drdjsmalet endast dr en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar lingre dn tre
Bankdagar; eller

b) Bolaget i nigot annat avseende in som anges under punkt a) inie fullgdr sina forpliktelser
enligt dessa villkor — eller eljest handlar i strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgor
sina forpliktelser enligt Borgensférbindelsen under forutsditning att Bolaget och/eller
Borgensmannen skriftligen uppmanats att vidta réttelse om riittelse &r méjligt och Bolaget
eller Borgensmannen inte inom 10 Bankdagar direfier vidtagit rittelse; eller
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113

11.4

c) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag inte i rétt tid erligger betalning avseende
annat 14n och 18net ifrdga pa grund dirav sagts upp, eller kunnat ségas upp, {ill betaining i
fortid eller — om uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle
utgdra slutbetalning — om betalningsdréjsmélet varat i minst 15 dagar, under férutséitining
att summan av utestdende skuld under de 1&n som berdrs uppgér till minst SEK FEMTIO
MILJONER (50 000 000), eller motviirdet dérav i annan valuta; eller

d) Bolaget, Borgensmannen ¢ller eit Koncernbolag inte inom 15 dagar efter den dag di
Bolaget, Borgensmannen efler Koncernbolag mottagit berittigat krav infriar borgen eller
garanti for annans 1an eller dtagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersiitta nigon vad denne uigivit pA grund av sidan borgen eller garanti,
under forutsittning att summan av ataganden under sidana borgensitaganden eller garantier
som berdrs uppgar till minst SEK FEMTIO MILJONER (50 000 000) (cller motvirdet
dérav i annan valuta); eller

€) anldggningstillgdng tillhérande Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag utmiits;
eller

f Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

g) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag anséker om eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om fretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag forsétts i konkurs; eller

i) beslut fattas om att Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag skall triida i likvidation;
elier

1 Bolagets, Borgensmannens eller ett Koncernbolags styrelse upprittar fusionsplan enligt

vilken Bolaget, Borgensmannen och/eller Koncernbolaget skall uppgd i nytt eller
existerande bolag — betriffande Koncernbolag i bolag uianfor Koncernen — forutsatt att
Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej inhdmtats; eller

k) Borgensmannen skulle hivda att Borgensfdrbindelsen ér ogiltig cller Borgensforbindelsen
genom lagakraftvunnen dom skulle forklaras ogiltig; eller

1) Borgensmannen upphdr att vara direkt och/eller indirekt fgare till etthundra (100) procent
av antalet aktier och r8ster i Peab Finans AB,

Begreppet ”1an” under punkferna ¢) och d) ovan omfattar dven kredit i riikning samt belopp
som inte erhillits som 14n men som skall erliggas pi grund av skuldebrev uppenbarligen
avsett for allmén omséttning,

Det dligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna (i enlighet
med punkt 13 (Meddelanden)) i fall en omstindighet av det stag som anges under punkt 11,1 a} - 1)
ovan skulle intréiffa. I brist pd sddan underrittelse dger Emissionsinstituten utgd frin att nigon sddan
omstindighet inte har iniriffat, forutsatt att det inte &r ként for Emissionsinstituten att motsatsen &r
fallet. Bolaget skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skiligen nédvindigt tillstilla
Fmissionsinstituten ett intyg rorande forhailanden som behandlas i punkt 11.1. Bolaget skall vidare
limna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra
rérande sddana omstindigheter som behandlas 1 punkt 11.1 samt pd begiiran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse hirvidlag.

Bolagets skyldigheter att limna information enligt punkt 11.2 géller under forutsitining att Bolaget
inte dirigenom &vertridder regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad dér
Bolagets, Borgensmannens eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser &r noterade eller annars
strider mot tilldmplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid dterbetalning efter uppsigning av Lén som [dper utan rénta skall dterbetalning ske till ett belopp
som bestims pa uppsigningsdagen enligt foljande formel

nominellt belopp
1+’

den siljrinta som Uigivande Institut (i forekommande fali, Administrerande Institut) anger

Il

T

24



12,
12.1

12.2

for 14n, utgivet av svenska staten, med en dterstdende 16ptid som motsvarar den som géller
for aktuellt Lan. Vid avsaknad av siljrinta skall istillet kopriinta anviindas, vilken skall
reduceras med marknadsméssig skillnad mellan kép- och séljrénta, uttryckt i
procentenheter. Vid beréikningen skall stingningsnoteringen anvéndas.

t= Aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
ménad anses innehélla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/ faktiskt antal
dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad ovan angivits rorande det belopp som skall betalas vid aterbetalning efter
uppsigning av Lan, kan ndmnda belopp komma att beriknas efter andra grunder vilket dd
framgdr av Slutliga Villkor.

Byte av Riintebas

Om en Triggerhdndelse som anges i punkt 12.2 nedan har intriffat ska Bolaget i samrdd med
Ledarbanken initiera atgérder for att, s snart det rimligen &r mojligt, bestimma Ersittande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera dtgdrder for att bestimma nddvéndiga administrativa, tekniska och
operativa indringar av Lanevillkoren for att tillimpa, berikna och slutligt faststilla den tillimpliga
Rintebasen. Det foreligger ingen skyldighet f6r Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller
bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sidant samrdd eller bestimmande ska
Bolaget, pi Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Ridgivare fOr ait initiera atgdrder for att,
si snart det rimligen & mojligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att Erséttande Réntebas,
Spreadjustering och ovriga #ndringar har slutligt faststdllts senast innan den relevanta
Réntebestimningsdagen ska indringarna tillimpas frin och med nistkommande Rénteperiod, dock
alltid med beaktande av eventuella tekniska begriinsningar hos Euroclear Sweden och
beriikningsmetoder som &r tillimpliga i forhallande till sdan Erséttande Réintebas.

En triggerhéndelse &r en eller flera av foljande hindelser ("Triggerhindelse”) som innebir:

() att Rintebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphért att existera
eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pd varandra foljande Bankdagar till f6ljd av
att Riintebasen (for den relevanta Rénicperioden for aktuellt Lin) upphér att berdknas eller
administreras;

(k) eit offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten 6t
Administratéren av Riintebasen eller (i) Administratéren av Rantebasen med information
om att Administratren av Rintebasen inte lingre tillhandahéller aktuell Réntebas (for den
relevanta Rinteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pd obestdimd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertriidande administratdr har utsetts
eller forvintas utses att fortsiitta tillhandahalla Réntebasen;

(c) elt offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fallet frin
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Rintebasen att Rintebasen (for den relevanta
Rinteperioden for aktuellt L&n) inte lingre #r representativ for den underliggande
marknaden som Réntebasen #r avsedd att representera och Riintebasens representativitet
kommer inte att kunna Aterstiillas, enligt tillsynsmyndigheten fér Administratbren av
Rintebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fallet frin
tillsynsmyndigheten fér Administratdren av Réntebasen med konsekvensen att det &r
olagligt for Bolaget eller det Administrerande Institutet att beriikna betalning till
Fordringshavare genom att anviinda aktuell Réintebas (for den relevanta Rénteperioden for
aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit férbjudet att anviinda aktuell Réntebas ({6
den relevanta Riinteperioden for alktuellt Lan);

(&) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information frdn i vardera fallet
konkursforvaitaren for Administratéren for Rintebasen eller frin forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, frin motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionshefogenhet 6ver Administratdren av Rintebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

(f) ett Offentliggdrande har gjorts varpd den offentliggjorda Triggerhiindelsen som anges i (b}
till (¢) ovan kommer att intrdffa inom sex (6) minadert.
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12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

Om ett Offentliggdrande har gjorts fir Bolaget (utan at ndgon skyldighet foreligger), om det &r méjligt
att vid sadan tidpunkt bestimma Erséttande Réintebas, Spreadjustering och dvtiga dndringar, i sarnrdd
med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera dtgirder som framgér av
punkt 12.1 ovan for att slutligt faststilla Ersittande Rintebas, Spreadjustering och dvriga dndringar,
for att dverga till Ersiitande Réntebas vid en tidigare tidpunkt,

Om en Triggerhindelse som anges i nigon av paragraferna (a) till (e) 1 definitionen av Triggerhéndelse
har intréiffat men ingen Ersittande Rintebas och Spreadjustering har shutligen faststillts senast innan
efterfliande Rintebestimningsdag eller om sidan Ersiittande Réntebas och Spreadjustering har
slutligen faststillts men inte kan tilldmpas i samband med efterfSljande Réntebestimningsdag pa
grund av tekniska begrinsningar hos Euroclear Sweden, ska rintan {Sr néstkommande Rénteperiod
vara:

a) om tidigare Rintebas ér tillgdnglig si ska den bestimmas enligt villkoren som skulle gélla for
Rintebasen som om ingen Triggerhéndelse hade intriffat; eller

b) om tidigare Rintebas inte #r tillginglig eller inte lingre kan anvindas { enlighet med tillamplig lag
eller reglering, den réinta som faststéllts for senast foregiende Rinteperiod.

Denna bestimmelse ar tillamplig p3 yiterligare efterfljande Ranteperioder forutsatt att alla relevanta
atgirder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framgar av denna punkt 12
(Byte av Rintebas) infor varje sidan efterfoljande Réntebestimningsdag, men utan framgang,

Innan Ersiitlande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Adminisirerande Institut sami Buroclear Sweden i enlighet med punkt 13
(Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrid med Ledarbanken eller den Oberoende
Réadgivaren slutligt faststéllt Erséittande Rintebas, Spreadjustering och nddvindiga dndringar och av

" informationen ska dven framga néir &ndringarna blir tillimpliga. Om MTN ér upptagna till handel pd

reglerad marknad ska Bolaget éven informera borsen om &ndringarna.

Iedarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor dtgirder i enlighet med
denna punkt 12 (Byte av Réntebas) ansvarar inte for nigon skada eller frlust som orsakas av beslut,
Atgérder som vidtas eller uteldmnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststéllande
av Ersittande Rintebas, Spreadjustering eller dértill efterfoljande &indringar av Lanevillkoren, sdvida
inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsétliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Rédgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada cller foljdforluster
nér denne utfor atglirder enligt denna punkt,

I denna punkt 12 (Byte av Rantebas) har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

» Administratér av Riintebas” ir Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) 1 forhillande till
STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande tili EURIBOR eller nagon
aktdr som ersiitter som administratdr av Réntebasen,

"Ersiittande Rintebas™ ar:

(i) den skéirm- eller referensrinta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt
beriikningsmetoder med hinsyn till skuldinstrument med liknande rdntevillkor som MTN, som
formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertridare eller erséittare (ill
Rintebasen; eller

(i) om ingen sddan réinta kunnat utses enligt (i), sidan annan rénfa som Bolaget i samrdd med
ILedarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestimmer dr mest jamforbar med Réintebasen,

Fér undvikande av tvivel, om Erséttande Rintebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillimpas mutatis mutandis pa sidan ny Ersittande Réintebas.

“Oberoende Rédgivare” #r eti oberoende finansinstitut eller vdl ansedd ridgivare pid
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvénds,

"Offentliggbrande” ir ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 12.2 (b) till 12.2 () om att hiindelser eller omstindigheter som anges ddri kommer att intriiffa.

“Relevant Nomineringsorgan” iir, med férbehail for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centraibank, eller arbetsgrupp eller kommitté pd uppdrag
av négon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsridet eller ndgon del dérav.
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13.
13.1

14.

14.1
14.2
14.3

14.4

14.5

14.6

14.7
15.
15.1

16.
16.1

17,
17.1

172

17.3

17.4

»Spreadjustering” ir en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas p4 Ersittande Riintebas och som:

(i) #r formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta
Rintebasen; ellet

(i) om (i) inte &r tillimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren anser skilig att anviinda i syfte att i mojligaste min eliminera eventuella
virdedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersiittande av Réntebasen och som vanligen
tilldmpas vid liknande transaktioner pa skuldlkapitalmarknaden.

Meddelanden

Meddelanden skall tillstillas Fordringshavare i aktuellt LAn under dennes hos Buroclear Sweden
registrerade adress.

Andring av dessa villkor, rambelopp m.m.

Bolaget och Emissionsinstituten dger justera klara och uppenbara fel 1 dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten dger dverenskomma om héjning eller siinkning av Rambeloppet.

Utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut lcan ske.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren fir, utan Fordringshavares medgivande,
$verenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfdra sidana dndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framgér av punkt 12 (Byte av Rantebas), vilka blir bindande for de som omfattas
av Lanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &r enligt punkterna 14,1 till 14.4 ska ske genom
beslut pd Fordringshavarméte enligt punkt 9 (& ordringshavarmdte).

Andring av villkoren enligt fregiende stycken skall av Bolaget snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 12 (Byte av Rdntebas).

Borgensmannens godkdnnande kriivs for &ndring av dessa villkor.
Upptagande till handel pé reglerad marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att anstka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm AB eller vid annan reglerad marknad och vidta de
atgirder som kan erfordras for aft bibehalla registreringen sd linge Lanet dr utelopande.

Forvaltarregistrering

Fér MTN som r forvaltarregistrerad enligt lag om kontofdring av finansiella instrument skall vid
tillimpningen av dessa villkor firvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte annat foljer av punkt
9.12,

Begriinsning ay ansvar m.m.

I friga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgirderna géller —
betriffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoforing av
finansiefla instrument — att ansvarighet inte kan goras gillande for skada som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsitgérd, krigshiindelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giiller &ven om vederborande sjilv dr foremal for eller vidtar sidan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersiittas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden om
vederbrande varit normalt aktsam, Inte i nigot fall utgar ersittning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pé grund av sidan omstindighet som
angivits i punkt 17.1 att vidta Atgérd enligt dessa villkor, fir atgarden uppskjutas tills hindret har
upphdrt.

Vad ovan sagts giller i den mén inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella instrument.
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17.5

18.
181
18.2

Emissionsinstituten skall inte anses ha information om Bolagei och eller Borgensmannen, dess
verksambeter eller forhallanden som avses i punkt 11 (Uppsdgring av Ldn) om inte sddan information
har limnats av Bolaget genom sérskilt meddelande i enlighet med avtalet med Emissionsinstituten.
Ermissionsinstituten ir inte skyldiga att bevaka om firutséttningar for uppsiigning enligt punkt 11
(Uppsdgning av Ldn) foreligger.

Tilimplig lag. Jurisdiltion
Svensk lag skall tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Hiirmed bekriftas att ovanstaende Allménna Villkor ér for oss bindande

Forslov den 21 juni 2022
PEAB FINANS AB (publ)

1 egenskap av Borgensman godkéinner hirmed Peab AB (publ) ovanstiende Aliménna Villkor.

Férslov den 21 juni 2022
PEAB AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR
avseende lan nr [ |
under Peab Finans AB (publ)

svenska MTN-program

For lanet skall gilla Allminna Villkor for rubricerade MTN-program av den 22 juni 2022 och nedan angivna
Slutliga Villkor. De Allménna Villkoren for Bolagets MTN-program éterges i Bolagets grundprospekt for MTN-
programmet av den 22 juni 2022 ("Grundprospekt"). Definitioner som anvénds nedan framgdr antingen av
Allmiinna Villkor eller pa annat sétt av Grundprospektet, jamte frén tid till annan publicerade tilliggsprospekt [/dgg
till samtliga tillaggsprospekt, annars radera] som upprittats for MTN-programmet i enlighet med
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras
nir virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphdvande av
direktiv 2003/71/EG.

Fullstindig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet, dess tillagg och
dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pd www.peab.se.

[En sammanfattning avseende varje enskild emission kommer att bifogas de slutliga villkoren. | (Endast tillampligt
da Ligsta Valér ér ligre én EUR 100 000 eller motvérdet ddrav i annan valuta)

I.  Lénenummer: [1]
(i) Tranchbendmning [1]
2. Nominellt belopp:
(i) Lan: []
(ii) Tranche: [1]
3 Pris: [ 1% av Ligsta Valor
4, Valuta: [SEK/EUR]
5. Ligsta Valor: [SEK/EUR]
6. Lanedatum: []
7 Startdag for rinteberdkning 1
(om annan én linedatum):
8. Likviddatum: []
9.  Aterbetalningsdag: []
10. Réantekonstruktion: [Fast rénta)
[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[MTN I6per utan rinta]
11. Aterbetalningskonstruktion: [Aterbetalning till Kapitalbelopp]
12, Fortida inlgsen: [Investerares rétt till fortida inlosen (Put)]

[Emittentens ritt till fortida inldsen (Call)]
[(Specificeras ytterligare nedan)]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

13.

Fast riintekonstruktion:

(1) Réntesats
(ii) Rénteberdkningsmetod

[Tillampligt/Ej tillimpligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna

paragraf)
[1% p.a.

[(30/360 om SEK, faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar om EUR)]
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14.

15.

(iii) Rénteforfallodag

(iv) Andra villkor relaterade
till berdkning av fast rinta

Rérlig rintekonstruktion

(FRN):
(i} Riintebas:

(ii) Réntebasmarginal:
(iii) Réntebestimningsdag:
(iv) Rinteberdkningsmetod

(v) Rénteperiod

(vi) Rénteforfallodagar:

(vii) Légsta méjliga riinta:
(viii) Hogsta méjliga rinta:

Nollkupong:

(1) Villkor for Lén utan rénta:

ATERBETALNING

16.

17.

18.
19.
20.

MTN med frivillig fortida
ldsenmdjligheter for Bolaget
fore Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for
aterbetalning:

(i1) Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iiiy Minsta Nominella Belopp
som far dterbetalas:

(iv) Hogsta Nominella Belopp
som far dterbetalas:

(v) Frister:

MTN med frivillig fértida
losenmdijligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for
fterbetalning:

(ii) Pris per MTN vid
dterbetalning

(iii) Frister:
Kapitalbelopp:

Uppskattat tillfért nettobelopp:

Emissionslikvidens
anvindning:

Arligen den [ ], férsta gingen den [ Joch sista gingen den [ ], dock att
om sddan dag inte 4r Bankdag betalas riinta nirmaste paftljande

B

ankdag, Dock utgdr rinta endast till och med Réntefdrfallodagen,

(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller foridngd Rinteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer)]

[Tillampligt/Ej tillimpligt]
{Om ¢j tillaimpligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)

[]

Den forsta kupongen kommer att interpoleras mellan [#] ménaders
STIBOR/EURIBOR] och [#] manaders [STIBOR/EURIBOR].]

[
[
Fr/-}[ 1%

[Tva] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gdngen den [ ].
[[faktiskt antal dagar/360, specificera annan dagberdkning)]

T

iden frin den [ ] till och med den [ ] (den forsta Rénteperioden) och

darefter varje tidsperiod om ca [ ] ménader med slutdag pd en

R

Anteforfallodag.

[Notera att den forsta Rénteperioden &r [ldng/kort].]
Sista dagen i varje Rinteperiod, férsta gingen den [ ] och sista glngen
den [ ], dock att om nigon sédan dag inte dr Bankdag skall som

R

intefdrfallodag anses nérmast péfdljande Bankdag, fSrutsatt att

sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermédnad, i vilket fall

R

[F
I

fnteforfallodagen skall anses vara foregiende Bankdag,
1% per annum] [Ej tillimpligt]
1% per annum] [Ej tillimpligt]

[Tillimpligt/Ej tilldmpligt]
{Onm ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Specificeradetaljer]

[Tillimpligt/Ej tilldmpligt]

{Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)

[Specificeradetaljer]

[Tillimpligt/Ej tillimpligt]
(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)

[

[
[
[
[

Specificeradetaljer]

SEK/EUR[ ]
SEK/EUR [ 1] minus transaktionskostnader och avgifter

Emissionslikviden utgdr del av Bolagets lépande skuldfinansiering]/
Emissionslikviden utgdr del av Bolagets |&pande skuldfinansiering]/[I
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21, Grdna obligationer:

22, Upptagande till handel pé
reglerad marknad:
23, Utgivande Institut:

24, Administrerande Institut:

25, ISIN:
OVRIGT
(i) Riskfaktorer

enlighet med Bolagets Grona Villkor som fdljer av punkt [21] [Specificera
annan anvindning)

[Specificera/Ej tillimpligt]

Grona Villkor daterade [datum] géller for detta Lan

[Brott mot denna bestdimmelse punkt 21 (Grang obligationer) ska inte utgbra
sddan uppsdgningsgrund enligt punkt 11.1(b) i Allméinna Villkor.]

[Nasdaq Stockholm AB/ specificera annan reglerad marknadsplats/ej
tillimpligt.]

[Nordea Bank Abp/SEK Securities (AB Svensk Exportkredit (publ))y/Danske
Bank A/S, Sverige Filia/DNB Bank ASA, filial Sverige/Svenska
Handelsbanken AB (publ) /Swedbank AB (publ)/Skandinaviska Enskilda
Banken AB {publ)/Specificera/Emissionsinstituten]

[Nerdea Bank Abp/ SEK Securities (AR Svensk Exportkredit (publ))/Danske
Bank A/S, Sverige Filia/lDNB Bank ASA, filial Sveripe/Svenska
Handelsbanken AB (publ) /Swedbank AB (publ)/ Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)/Specificera ett Emissionsinstitut]

SE{ |

[1 enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risker relaterade #il gréna
obligationer” i Grundprospektet.

ANSVAR

Bolaget bekriftar att ovanstdende kompletterande villkor &r gillande fér Lanet tillsammans med Allminna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erléigga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) réinta. Bolaget
bekriftar vidare att alla viisentliga héindelser efter den dag for detta MTN-program géllande grundprospekt
som skulle kunna pdverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

[Jden[]
Peab Finans AB (publ)
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BORGENSATAGANDE FOR MTN

Nedan aterges Peab AB (publ)s dtagande sisom Borgensman for MTN som Bolaget emitierar under MTN-
programmet. Avtalet finns tillgingligt pd Peab AB (publ) hemsida www.peab.se,

BORGENSFORBINDELSE

Peab Finans AB (publ) (org nr 556552-1324) ("Bolaget”) har den 8 februari 2012 tréffat avtal ("Emissionsavtalet™),
med Nordea Bank Abp'® ("Ledarbanken™), SEK Securities (AB Svensk Exportkredit)!!, Carnegie Investment Bank
AB (publ)'?, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Svenska Handelsbanken
AB (publ), Swedbank AB (publ) och Skandinaviska Enskilda Banken AB (pu,bl)13 (gemensamt kallade
“Emissionsinstituten”, ettvart av dem “Emissionsinstitut”) om upplidggande av ett svenskt Medium Term Note-
program ("MTN-programmet”) under vilket Bolaget avser att uppta lan pa kapitalmarknaden genom att utge
obligationer i svenska kronor ("SEK?™) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om 14gst ett & och hogst femton ar, s.k.
Medium Term Notes ("MTN"), inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid var tid utestiende nominellt belopp av
SEK FEM MILJARDER (5 000 000 000)'* eller motviirdet darav i EUR ("Rambeloppet”).

Utdver hiri gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i Emissionsavtalet och dirtill fogade i Allménna
Villkor dga tillimpning i denna borgensférbindelse.

For varje MTN skall Aflminna Villkor gilla. Dirjimte skall for varje MTN villkoren i den for MTN sérskilt
uppriittade Slutliga Villkor gélla,

1 Borgensmannen har tagit del av och godkint Emissionsavtalet och dértill fogade Allménna Villkor.

2 For ritta fullgbrandet av Bolagets samtliga forpliktelser enligt Emissionsavtalet och dirtill fogade
Allminna Villkor och alla dirunder upptagna Lén tecknar Peab AB (publ) (org.nr 556061-4330)
("Borgensmannen™) hiirmed borgen sdsom for egen skuld. Atagandet giller intill dess Bolaget slutligt
fullgjort samtliga sina ifrigavarande forpliktelser och paverkas inte av att Bolaget kan ha dverskridit
Rambeloppzt.

3 Borgensmannen forbinder sig att si linge Borgensférbindelsen ir giltig inneha direkt eller indirekt samtliga
{100 %) av de utestdende aktierna i Bolaget.

4 Intréffar héindelse av visentlig betydelse fér Borgensmannens utveckling eller fordndras i visentlig
omfatining Borgensmannens stillning, resultatutveckling, likviditets- eller finansieringssituation, skall
Borgensmannen omedelbart genom Ledarbanken informera Emissionsinstituten hirom. Borgensmannen
skall #ven vid anfordran tillhandahdlla sédan annan information om Borgensmannen, som
Emissionsinstituten under avtalstiden och dérefter si linge nigon MTN &r utelépande, skiligen kan komma
att begéira. Borgensmannen skall dock endast vara skyldig att limna information och underréttelse enligt
denna punkt 4 i den mén s kan ske utan att Borgensmannen 6vertrider regler utfirdade av eller intagna i
kontrakt med reglerad marknadsplats didr Borgensmannens, Bolagets eller Koncernbolags aktier eller
skuldférbindelser dr noterade eller annars strider mot tillimplig lag eller myndighetsforeskrift,

5 Det dligger Borgensmannen att utan drdjsmal underrdtta Emissionsinstituten i fall en omstindighet av det
slag som anges i punkt 10 och/eller punkt 11 1 Allménna Villkor skulle intréffa.

6 Borgensmannen itar sig, s4 linge ndgon MTN utestir, att

18 GGenom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bark Abp.

!! Genom fusion per den 5 december 2014 uppgick AB SEK Securities i AB Svensk Exportleradit (publ). AB Svensk Exportkredit
(publ) agerar Emissionsinstitut genom sitt sirskilda firmanamn SEK Securities,

12 Gienom tilldggsavial daterat 15 juli 2020 har Camegie Investment Bank AB {publ) uttritt som emissionsinstitut.

13 Genom tilliggsavial daterat 16 juni 2021 har Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) tilltritt som emissionsinstitut,

4 Genom tilliggsavtal daterat den 6 februari 2019 héjdes Rambeloppet frin SEK TRE MILFARDER (3 000 000 000) till SEK. FEM
MILJARDER (5 000 000 000).
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a) inte sjdlv stilla sikerhet eller lita annan stiilla sikerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse eller
eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Borgensmannen;

b) inte sjalvt stélla sikerhet for marknadslén — i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin
tur inte far sikerstillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan dn Borgensmannen;
samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen uppléning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan, varvid
pd vederbdrande Koncernbolag skall tillimpas det som géller for Borgensmannen (dock med de
undantagen att Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag far stélla ansvarsforbindelse for annat
Koncernbolag vilken i sin tur inte fir sikerstéllas);

sdvida inte minst likvirdig sikerhet samtidigt stills for betalningen av utestdende MTN.

Med marknadslan avses ovan l&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra virdepapper
(inklusive 1dn under MTN- eller annat marknadsléneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa reglerad marknadsplats.

Borgensmannen 4tar sig vidare att, si linge nfgon MTN utestar, inte avyttra eller pd annat sitt avhénda sig
anldggningstillging av viisentlig betydelse for Koncernen, om sddan avhiindelse kan fiventyra Bolagets eller
Borgensmannens férméga att fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Borgensmannen tar sig dven att inte vésentligt foréindra karaktiren av Koncernens verksamhet.

Emissionsinstituten har riitt att medge att Borgensmannens dtaganden enligt denna punkt 6 helt eller delvis
skall upphora om enligt Emissionsinstitutens skéliga beddmning betryggande sfkerhet stills f6r betalning
av MTN eller att sddan sikerhet godkénns vid Fordringshavarmote.

Borgensmannen skall pd begiran tillstilla Emissionsinstituten deldrsrapporter och drsredovisningar
avseende Borgenstannen sa snart dessa blivit tillgéingliga.

Borgensmannen forsikrar hirmed att utfirdandet av denna borgensforbindelse inte stir i strid med lag,
bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som &r bindande fér Borgensmannen,

Meddelanden till Borgensmannen rorande denna borgensforbindelse skall skickas till Borgensmannen
under adress:

Peab AB
260 92 Forslov

Ifrdga om pd Emissionsinstitutens ankommande atgirder géller att Emissionsinstituten i forhdllande till
Borgensmannen inte dr ansvariga i vidare mén &n som féljer av punkt 16 i Allméinna Villkor.

Forslov den 8 februari 2012

Peab AB (publ)
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BESKRIVNING AV BOLAGET, BORGENSMANNEN OCH
KONCERNEN

Information om Peab Finans

Historik och utveckling

Peab Finans registrerades 26 januari 1998 vid Bolagsverket och fungerar som Koncernens internbank. Internbanken
ska ansvara for merparten av Koncernens externa upplining samt for likviditets- och vatutahantering.

Bolagets aktickapital uppgar till MSEK 100 uppdelat pd 1000 000 aktier med kvotvirde SEK 100 per aktie.
Samtliga akiier innehas av moderbolaget Peab AB.

Peab Finans bedriver sin verksamhet under svensk rétt.

Firma och handelsbeteckning

Peab Finans AB (publ) (orgmr 556552-1324) har sitt siite i Bastad kommun, Skéne lin, med adressen
Margretetorpsviigen 84, 269 73 Forsldv, Sverige. Tel. vxl: 0431-89000. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer ("LEI-kod”) ér: 5493002XK2SGX6H40262.

Verksamheten bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551),

Huvudsaklig verksamhet

Finansfunktionen ska tillse att:
s Koncernens kapitaltillforsel tryggas pé kort, medel och léng sikt.

Koncernens valutaexponering hélls inom, av styrelsen beslutade mandat.

Koncernens rinteexponering hélls inom av, styrelsen beshitade mandat.

Koncernens motpartsexponering halls inom av, styrelsen beslutade mandat.

Koncernens borgens- och garantiataganden hélls inom av, styrelsen faststilida nivéer.

Koncernens betalningssystem dr indamalsenliga.

Koncernens tillgingliga likviditet uppgér till en tillfredstéllande niva.

Bokforing, redovisning, betalningar, kontroll ach rapportering av Koncernens finansiella portfSljer

genomfors p ctt adekvat sitt.

« Bolaget verkar mot de marknader déir Koncernen bedriver sin verksamhet. Priméra marknader &r Sverige,
Norge och Finland.

Styrelse och ledande befattningshavare

Jesper Gransson
Styrelscordfdrande i Peab Finans AB samt VD och koncernchef i Peab AB.

Niclas Winlvist
Verkstiillande direktor och styrelseledamot i Peab Finans AB samt CFO i Peab AB.

Henrik Viberg Jonsson
Styrelseledamot i Peab Finans AB och finanschef i Peab AB.

Lars Lundgren
Styrelseledamot i Peab Finans AB och koncernjurist i Peab AB.

Verkstillande ledningens adress dr Margretetorpsvéiigen 84, 269 73 Forslov.
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Intressekonflikter

S#vitt Bolaget vet finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledaméternas och/eller
ledningens 4ligganden gentemot Bolaget och deras privata intressen.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen ska sammantriida 1-4 ganger per &r. T Peab Finans finns inte nagot siirskilt revisionsutskott eller
ersdttningsutskott. Peab Finans foljer koden for svensk bolagsstyrning.

Revisorer

Peab Finans har dr 2021 reviderats av:
Ernst & Young AB (org.nr 556053-5873).
Huvudansvarig revisor: Jonas Svensson.
Auktoriserade revisorer, medlemmar i FAR.

Adress till revisorer:
Emst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholin

Storre aktiedgare och beroendestilining

Peab Finans #r ett heligt dotterbolag till Peab AB som ar moderbolag i Peabkoncernen. Peab Finans dr Koncernens
internbank. Koncernen &r organiserad och rapporteras i fyra affdrsomrdden; Bygg, Anliggning, Industri och
Projektutveckling och bestar av ett flertal dotterforetag (cirka 400 stycken per 2021-12-31) och deldgda foretag,
Peab Finans bedriver ingen operativ verksamhet och dr fljakligen beroende av bolagen i Koncernen och dess
utveckling.

Bolagets mdal och syfte

I enlighet med Bolagets bolagsordning §3 ska Bolaget bedriva finansieringsverksamhet relaterad till verksamhet
som bedrivs av bolag inom Koncernen. Dérutdver kan bolaget bedriva verksamhet som &r fGrenlig med sidan
finansieringsverksamhet. Med finansieringsverksamhet avses friimst att uppléna och placera erforderliga medel,
limna kredit, stilla garanti for kredit, p& annat siitt medverka till finansiering samt forvalta och idka handel med
virdepappet, finansiella derivatinstrument samt valutor.

Information om tendenser

Det finns inga kénda irender, oséikerheter, krav, dtaganden eller héindelser som med rimlig sannolikbet kommer fa
en viisentlig inverkan pd Bolagets utsikter for innevarande rikenskapsar. Inga visentliga negativa [réndringar har
Agt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan offentlipgérandet av den senaste arsredovisningen. Det har inte nyligen
intriffat ndgra hiindelser som #r specifika fr Bolaget och som i véisentlig utstriickning #r relevanta for bedémningen
av Bolagets solvens,

Viisentliga forindringar i Bolagets finansiella situation eller stéillning pi marknaden

Tnga betydande forindringar vad géiller Bolagets finansiella stillning eller stéllning pa marknaden har intriffat sedan
31 december 2020. Inga vésentliga forindringar av Bolagets lane- eller finansieringsstruktur har skett sedan det
senaste rikenskapsaret.

Investeringar

Inga viktiga investeringar har gjorts sedan den senaste finansiefla rapporten. Det finns inte nagra planerade
investeringar for Peab Finans.
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Viisentliga avtal

Peab Finans har inte ingdtt nigot avtal av storre betydelse som inte ingér i den lopande affirsverksamheten och som
kan leda till ett foretag inom Koncernen tilldelas en rittighet eller aldggs en skyldighet som visentligt kan péverka
Bolagets formaga att upptylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de viirdepapper som emitteras.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Peab Finans ir inte part och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nigra myndighetsforfaranden,
rittsliga forfaranden eller skiljefdrfaranden som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
Koncernens finansiella stillning eller Iénsamhet. Peab Finans kinner inte heller till ndgot myndighetsfdrfarande,
rittsligt forfarande eller skiljeforfaranden som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets eller Koncernens finansiella stillning eller [onsamhet.

Information om borgensmannen Peab AB (publ)

Historik och utveckling

Peab AB grundades 1959 av bréderna Erik och Mats Paulsson som da var 16 respektive 14 ar gamla. De borjade
hjilpa lantbrukare p4 Bjdrehalvén med renhallning och soptomning. De béda 6vertog ocksa en maskinstation och
fick diverse uppdrag. Ganska snart utokades antalet anstéllda och maskinparken kompletterades. Ar 1967 bildades
bolaget Broderna Paulsson Peab AB och uppdragen éndrade karaktér mot entreprenadverksamhet. Samma ar
byggdes det forsta kontoret i Férslov. Under 70- och 80-talet utvecklades verksamheten snabbt och etablerades pa
allt fler orter i sddra Sverige. Ar 1991 gick Peab AB samman med det borsnoterade bygg- och anliggningsforetaget
Hallstroms & Nisses AB. Genom detta blev Peab AB en rikstickande stor koncern inom bygg- och anliggning. De
senaste 25 aren har Peab AB priiglats av en kraftig tillvixt, bdde organiskt och med ett stort antal forvérv. Peab AB
ir idag en nordisk bygg- och anléggningskoncern med en omsittning pd cirka 52 miljarder kronor och cirka 15 000
anstéllda.

Firma och handelsbeteckning

Peab AB (publ) (org.nr 556061-4330) har sitt séte i Bastad kommun, Skéne ldn, med adressen Margretetorpsvagen
84, 269 73 Forslov, Sverige. Tel. vxl: 0431-89000 och webbplats www.peab.se. Peab AB:s LEl-kod é&r:
549300FQS4VD3 1531854 och registrerades vid Bolagsverket den 17 maj 1955,

Verksamheten bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Beskrivning av Koncernen och verksamheten

Peab AB #r ett bygg- och anliggningsforetag vars verksamhet bedrivs i fyra samverkande affirsomrdden. I
Koncernen finns en kedja av samarbetande produktionsresurser for att klara hela byggprocessen "fran ax till limpa™.

Peab AB:s fyra affirsomriden bedrivs enligt nedanstiende beskrivning och modell.

Bygg

Med lokal forankring nira kunderna utfor affirsomrdde Byggentreprenader 4t bide externa och
interna kunder. Byggprojekten omfattar allt frdn nyproduktion av bostider, offentliga och
kommersiella lokaler till renoveringar och om- och tillbyggnadsarbeten samt byggservicetjénster.
Verksamheten bedrivs genom 13 regioner i Sverige, tre i Norge och tvd i Finland. Antalet
genomsnittliga anstéllda den 31 december 2021 var 5 796 (6 080).

Anliggning

Affirsomrade Anlaggning ir en ledande anléggningsaktdr i Sverige och med verksamhet dven i
Norge och Finland. Anliggning bygger och underhdller vigar, jérnvigar, broar och annan
infrastruktur. Peab AB:s anliggningsverksamhet ér framfor allt inriktad mot den lokala marknaden
och organiserad i geografiska regioner och specialiserade produktomraden. Verksamheten bedrivs
genom geografiskt indelade regioner i Sverige, Norge och Finland. Antalet genomsnittliga anstillda
den 31 december 2021 var 3 634 (3 625)
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Industri

Affirsomrade Industri ér en totalleverantdr av produkter och tjénster som behdvs for att kunna
genomfora bygg- och anldggningsprojekt pa ett hallbart och kostnadseffektivt sitt. I affarsomradets
erbjudande ingér allt frin grus- och bergmaterial, betong, asfaltering, tillfallig el till prefabricerade
betongelement. Affirsomrade Industri bistar dven med uthyrning av kranar, import och distribution
av bindemedel till betongindustrin, maskiner och transporter samt tar hand om produktionsavfall.
Antalet genomsnittliga anstéllda den 31 december 2021 var 5 1 10 (4 892).

Projektutveckling

Affirsomrade Projektutveckling ansvarar for koncernens forvarv, utveckling, drift och forvaltning
samt avytiring av bostider och kommersiella fastigheter. Att forstd och forutse samhdllets och
kundernas behov och krav avseende lige och utformning &r en framgéngsfaktor for att kunna
utveckla attraktiva och héillbara bostider och lokaler. Verksamheten bedrivs i tva delar,
Bostadsutveckling och Fastighetsutveckling. Antalet genomsnittliga anstiillda den 31 december
2021 var 242 (290).

Projekt-
utveckling

—

Industri
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelseledamiter:

Anders Runevad

f. 1960. Invald 2020.

Civ ing.

Styrelseordférande Peab AB.

Styrelseordiorande i PGA National Sweden.

Vice styrelseordftrande Vestas Wind Systems A/S
Styrelseledamot i Schneider Electric och
Copenhagen Infrastruktur Partner Tidigare ledande
befattningar: VI Vestas Wind Systems A/S,
regionchef Ericsson.

Karl-Axel Granlund

£. 1955. Invald 2000,

Civ ek, Civ ing.
Styrelseledamot i Peab AB,
Styrelseordférande i Volito AB.

Fredrik Paulsson

. 1972, Invald 2009,

Styrelseledamot och VI i Kranpunkten
Skandinavien AB och i Ekhaga Utveckling AB.
Styrelseordforande i Bjdre Invest AB.
Styrelseledamot i Skistar AB, Mats Paulssons
Stiftelse och Stiftelsen Stefan Paulssons Cancerfond.

Lars Skéld

f. 1950. Invald 2007.

Styrelseledamot i Peab AB,

Styrelseordfdrande i Dufweholms Herrgérd AB Tidigare
ledande befattningar: VD och koncernchel STC
[nterfinans AB, VD Sveaskog AB, VD Kiévern
Fastigheter AB.

Matin Persson

f. 1968, Invald 2016.

Civ ing.

Styrelseledamot 1 Peab AB.

VD/4gare Accuracy AB, Styrelseledamot i bland
annat Getinge AB, Hexpol AB och OX2

Kerstin Lindell

f. 1967. Invald 2014,

Civ ing, Tekn Lic, Civ ek.

Styrelseledamot i Peab AB.

Styrelseordforande i Bona AB och i Sydsvenska Industri-
och Handelskammaren, Styrelseledamot i Hexpol AB och
Inwido AB.

Liselott Kilaas

f. 1959. Invald 2018.

Magisterexamen i matematik och statistik, MBA IMD
Business School.

Styrelseledamot i Peab AB.

Styrelseordfrande 1 Avonova AB och och Implantica
AB. Styrelseledamot i Orkla ASA, Nobina AB, Norsk
Hydro ASA, Ambea AB, Revover Nordic, Norska
Folketrygfondet, Blikk-MRH och IMD Tidigare
ledande befattningar: VI Aleris AB, styrelseledamot
i Polaris Media ASA, Telenor, I M Skaugen och
Norges Bank

Magdalena Gerger

f. 1964, Invald 2021

Civ ek, M.B.A.

Styrelseledamot 1 Peab AB.

VD och koncernchef for Systembolaget AB (f.o.m. januari
2022). Styrelseledamot i Investor AB och Svensk Handel.

Utsedda av arbetstagarorganisationer;

Patrik Svensson

f. 1969. Uisedd 2007.
Lagbas.

Byggnads.

Kim Thomsen

f. 1965. Utsedd 2008.
Byggnadssnickare.
Byggnads.
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Marvria Doberck Torsten Centerdal

f. 1972. Utsedd 2021. f. 1958. Utsedd 2013.
VLS-chef. Belidggningsarbetare.
Ledarna. SEKO (suppleant).

Cecilia Krusing

f. 1971, Utsedd 2019.
Projekichef.
Unionen (suppleant).

Intressekonflikier

Ingen av de ovan angivna personerna har ndgot intresse som kan std i strid med Bolagets.

Styrelsens arbetsformer

Enligt Peab AB:s bolagsordning ska styrelsen bestd av, utdver lagstadgade arbetstagarledamdter, ligst fem och
hogst nio styrelseledamdter. Styrelseledamdterna viiljs drligen av &rsstimman. Peab AB:s styrelse ansvarar for att
det finns effektiva rutiner och system {6r koncernens styrning och kontroll avseende den finansiella rapporteringen.
VD och koncernchefen har det dvergripande ansvaret for en god intern kontroll i koneernen och for aft den intera
kontrollen #r organiserad och féljer Policy for intern styrning och kontroll. Inom koncernen finns ett tydligt
regelverk for delegering av ansvar och befogenheter vilket f6ljer koncernens operativa struktur, Processer och
verkiyg for intern styrning och kontroll tillhandahalils och samordnas centralt.

Styrningen av Koncernen fdljer akticholagslagen och ovrig relevant lagstiftning, Peab AB:s bolagsordning, Nasdag
Stockholms regelverk for emittenter, samt Svensk kod fér bolagsstyrning “Koden” som foljs forutom vad géller
Ersiittningsutskottets sammansittning. Enligt Kodregel 9:2 kan styrelsens ordforande vara ordférande i
Ersiitiningsutskottet medan Gvriga bolagsstimmovalda ledaméter skall vara oberoende i férhéllande till bolaget och
bolagsledningen. Fredrik Paulsson, som #r ledamot i Erséttningsutskottet, dr inte oberoende i férhéliande till bolaget
och bolagsledningen. Forklaring till avvikelse:

- Fredrik Paulsson har som styrelseledamot och VD i Kranpunkten Skandinavien AB samt som
styrelseordférande och styrelseledamot flera andra bolag 1ang erfarenhet av ersiittningsfrigor for ledande
befatiningshavare, vilken styrelsen dnskar att ta tillvara. Majoriteten av Erséttningsutskottets ledamdter &r
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen, vilket beddms tillforsikra Ersittningsutskottet
objektivitet och oberoende.

Revisionsutskott

Av styrelsen utsedda ledaméter efter Arsstfimman 2022 dr Lars Skéld (ordftrande), Magdalena Gerger, Kerstin
Lindell och Liselott Kilaas, Revisionsutskottet bereder styrelsens arbete med att kvalitetssiikra bolagets finansiella
rapportering och har fortlopande kontakt med bolagets revisor avseende revisionens omfaitning och inriktning samt
synen pé bolagets risker. Vidare féljer revisionsutskottet upp vilka andra tjinster &n revision som revisorerna utfor,
utviirderar tevisionsinsatsen och informerar valberedningen om utvirderingen samt bitrdder vid framtagande av
férslag till revisor och arvodering av revisionsinsatsen. Vid revisionsutskottets sammantriden deltar representanter
fér koncernledningen som foredragande i relevanta frigor. Revisionsutskottet har haft fyra sammantriden under
2021. Huvudansvarig revisor deltog i relevanta delar under fre av dessa sammantriden. Revisionsutskottet
rapporterar l5pande till styrelsen.

Finansutskotf

Av styrelsen utsedda ledaméter efter arsstimman 2022 dr Anders Runevad (ordférande), Karl-Axel Granlund och
Fredrik Paulsson. Finansutskotiet har mandat att fatta beslut mellan styrelsemétena avseende finansiella frigor
sisom valuta, rinte- och placeringspositioner, i enlighet med av styrelsen faststélld Finanspolicy. Vid
finansutskottets sammaniriiden deltar representanter frin koncernledningen som foredragande. Fmansutskottet har
haft sex sammantriiden under 2021, Finansutskottet rapporterar 16pande till styrelsen.
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Ersiitiningsutskott

Av styrelsen utsedda ledaméter efter Arsstimman 2022 &r Anders Runevad (ordf6rande), Karl-Axel Granlund och
Fredrik Paulsson, Ersétiningsutskottet utarbetar riktlinjer och ramverk for koncernens chefer avseende i6n och
Gvriga anstillningsvillkor samt limnar forslag till styrelsen avseende VD:s 16n och évriga villkor, i enlighet med
den av bolagsstiimman Arligen faststéllda Ersittningspolicyn, Vidare beslutar ersétiningsutskottet om 16n och &vriga
villkor till 6vriga ledande befattningshavare, efter forslag frin VD. Vid ersittningsutskottets sammantriden deltar
representanter frin koncernledningen som foredragande. Ersatiningsutskottet har haft tvd sammantriden under
2021. Erséttningsutskottet rapporterar 16pande till styrelsen.

Revisorer

Vid Arsstimman 2022 valdes EY till bolagets revisor med auktoriserade revisorn Jonas Svensson som
huvudansvarig revisor for tiden intill slutet av drsstimman 2023.

Adress till revisorer:
EY AB

Box 7850

111 47 Stockholm

Aktiekapital per 31 december 2021

Peab AB:s aktiekapital uppgér till 1 583 866 055,50 kronor, fordelat pd totalt 296 049 730 aktier. Av aktictna utgdr
34 319 957 A-aktier med ett rostviirde om tio réster per aktie och 261 729 773 B-aktier med ett réstvirde om en rost
per aklic. Samtliga aktier har lika riitt till andel i bolagets tillgdngar, resultat och utdelning. Inga begréinsningar finns
i bolagsordningen avseende majlighet till dverlitelse av akfier eller rostriitt pd stimman.
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Andelav  Andel av
Agarférteckning per 2022-03-31 A-aktier B-aktier Totalt kapital,%  roster,%
|Ekhaga Utveckling AB 25 563 264 36 407 059 61970323 20,9% 483%
\AB Axel Granlund 1500 000 18 000 000 19 500 000 6,6% 5,5%
Mats Paulsson med familj 4788 517 8109 175 12 897 692 4.4% 9,3%
Lansforsakringar fondférvaltning AB 14 273 756 14 273 756 4 8% 2.4%
|Peabs Vinstandelsstiftelse 12 949 800 12 949 800 4.4% 2,1%
|STATE STREET BANK AND TRUST CO, W9 9617 850 9617 850 3,2% 1,6%
Handelsbanken fonder 7959115 7959 115 2.7% 1,3%
|Familien Kamprads stiftelse 6900 000 6900 000 2,3% 1.1%
|JP Morgan Chase Bank N.A 6132 362 6132362" 21% 1,0%
|CBNY - NORGES BANK 4 846 216 4846 216 1,6% 0,8%
SIX SIS AG, WSIMY 4 445 465 4 445 465 1,5% 0,7%
BNP PARIBAS SEC SERVICES PARIS, WEIMY 4188 983 4 188 983 1,4% 0,7%
ANF Farsakringar och Fonder 4102673 4102673 1,4% 0,7%
Nordea Investment Funds 3993 520 3993520 1,3% 0,7%
BNP PARIBAS SEC SERY LUXEMBOURG, W8IMY 3 454 801 3 454 81 1,2% 0,6%
|Pension, FUTUR 3 366 429 3 366 429 1,1% 0,6%
|Ovriga aktieagare relaterade till familjien Paulsson 891 912 1430750 2 322 662 0,8% 1,7%
\Ovriga aktiedgare 1576 264 110 464 835 112 041 099 37.9% 20,7%
| Totalt utestiende aktier 34 319 957 260 642 789 294 962 746
|Peab AB 1086 984 1 086 984 0,4% 0,2%
iTntaIt registrerade aktier 34 319 957 261729773 296 049 730 100,0% 100,0%
0 0 0

Savitt styrelsen kinner till foreligger inte nigra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Peab AB:s
aktiefigare som syftar till gemensamt inflytande Gver Peab AB. Svitt styrelsen kénner till finns inte heller nigra
dverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Peab AB forindras.

Peab AB:s mial och syfte

I enlighet med Peab AB:s bolagsordning §3 ska bolaget bedriva byggentreprenadverksamhet och handel med och
forvaltning av fast och 18s egendom sasom fastigheter, andelar och dvriga virdepapper, dven som idka leasing och
eller uthyrningsverksamhet med byggmaskiner och transportfordon samt i Gvrigt bedriva med dessa rorelsegrenar
forenlig verksambhet.

Information om tendenser

Férutom Coronapandemin och kriget i Ukraina finns det inga kéinda trender, osékerheter, krav, ataganden eller
héindelser som med rimlig sannolikhet kommer fi en visentlig inverkan pa Peab AB:s utsikter for innevarande
rikenskapsir. Inga visentliga negativa forindringar har &gt rum i Peab AB:s framtidsutsikter sedan
offentliggérandet av den senaste arsredovisningen.

Det har inte nyligen intriffat nigra héndelser som &r specifika for Peab AB och som i visentlig utstrickning ér
relevanta for beddmningen av Peab AB:s solvens. Inte heller har det intréffat négra visentliga fordndringar av Peab
AB:s lane- och finansieringsstruktur sedan det senaste rikenskapsiret.

Viisentliga forindringar i Peab AB:s finansiella situation eller stillning pa marknaden

Inga betydande fordndringar vad giller Peab AB:s finansiella stillning eller stéllning pa marknaden har intréffat
sedan 31 december 2021. Inga visentliga forindringar av Peab AB:s lane- eller finansieringsstruktur har skett sedan
det senaste rikenskapsiret.

Viisentliga forindringar i Koncernens finansiella situation eller stillning pd marknaden

Inga betydande foriindringar av Koncernens finansiella resultat har agt rum sedan utgdngen av den senaste
rikenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts till godkénnandet av detta Grundprospekt.
Inga betydande foréndringar av Koncernens finansiella stillning har intriiffat sedan utgdngen av den senaste
riikenskapsperioden for vilken den forsta delarsrapporten for 2021 offentliggjorts.

Investeringar

Inga viktiga investeringar gjorts sedan den senaste offentliggjorda finansiella rapporten.
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Visentliga avtal

Peab AB har inte ingfitt nigot avtal av stdrre betydelse som inte ingér 1 den lopande affirsverksamheten och som
kan leda till att ett foretag inom Koncernen tilldelas en rittighet eller &ldggs en skyldighet som viisentligt kan
péverka Peab AB:s forméga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de viirdepapper som emitteras.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Verksamheten 1 Peab AB i till stor del projekirelaterad. Det finns en méngd olika kontraktsformer dér risknivén
varierar beroende pd kontrakistyp. Oavsett kontraktsform kan oklarheter kring avtalsvillkor leda till
griinsdragningsfrigor foljit av tvist med bestillare. Entreprenadkontraktet avseende uppforandet av Mall of
Scandinavia i Solna tecknades i slutet av 2011, Stora férindringar av projektet under pdgdende produktion
tillsammans med en bristfillig dialog med vér bestillare ledde till vésentliga fordyringar. Ursprunglig
kontraktssumma uppgick till 3,5 Mdkr. Efter att kdpcentrumet invigdes i december 20135 gjordes en genomgéing av
projektet varefier det skrevs ner med -800 Mkr i fjérde kvartalet 2015. Forhandlingen med bestéllaren har &nnu inte
lett tiil en slutlig uppgorelse och skiljeforfarande pigar. Peab AB gor ingen annan beddmning av det ekonomiska
utfallet &n vad som tidigare kommunicerats. Det faktiska utfallet av tvistiga belopp kan komma att avvika frén de,
enligt biista beddmning, redovisade,

Intressekonflikier

Varken Emissionginstituten, foretridare for Bolaget, foretrddare f6r Peab AB eller dess revisorer har nigra intressen
eller intressekonflikter som har betydelse for emissioner/erbjudanden.
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INFORMATION INFORLIVAD GENOM HANVISNING

Borgensmannens arstedovisningar for 2020 respektive 2021 och delirsrapporten for forsta kvartalet 2022 samt
Bolagets arsredovisningar for 2020 respektive 2021 som har offentliggjorts och getts in till Finansinspektionen i
samband med anskan om godkinnande av detta Grundprospekt, inférlivas genom hénvisning enligt artikel 19
Prospektforordningen och utgdr en del av detta Grundprospekt.

Borgensmannens arstedovisning for 2020 och Bolagets arsredovisning for 2020 har granskats av KPMG AB med
huvudansvarig auktoriserad revisor Dan Kjellqvist. Borgensmannens arsredovisning for 2021 och Bolagets
arsredovisning for 2021 har granskats av EY AB med huvudansvarig auktoriserad revisor Jonas Svensson.
Revisionsberiticlserna finns intagna i Arsredovisningen for respektive 4&r. Revisionsberittelserna  foljer
standardutformningen och innehéller inga anmérkningar.

Delarsrapporten for Borgensmannen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport
och RFR 2, Redovisning fér juridiska personer. Bolagels arsredovisningar har uppriittats i enlighet med
Arstredovisningslagen och RFR 2.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS}) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sidana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tilldmpats.

Utéver nimnda arsredovisningar har ingen information i Grundprospekiet granskats eller reviderats av
Borgensmannens revisor. '

Samtliga inforlivade dokument finns att tillgd pd Borgensmannens webbplats https://peab.se/om-peab/finansiell-
information/. Information pa Borgensmannens hemsida, eller pd andra hemsidor vars hyperlank refererats till i deita
Grundprospekt, som inte inforlivats genom hiinvisning utgor inte en del av detta Grundprospekt och har inte
granskats eller godkéints av Finansinspektionen. De delar 1 nedan angivna dokument som inte inforlivas genom
hinvisning finns antingen Atergivna i detta Grundprospekt eller saknar enligt gillande Prospektfrordning relevans
fisr uppriittandet av ett grundprospekt. Informationen har tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer, bortsett frin
Bolagets deldrsrapportet, och inlimnats till Finansinspektionen.

Koncernen och Peab AB ars och hilllbarhetsredovisning 2021

Sidor Avsnitt

70 Koncernens resultatrikning

71 Koncernens balansrikning

72 Férandringar i eget kapital

73 Koncernens kassaflodesanalys

74 Peab AB:s resultatrikning

75 Peab AB:s balansrikning

76 Férindringar i eget kapital moderbolaget
77 Peab AB:s kassaflédesanalys

78-132 Noter och redovisningsprinciper

134-137 Revisionsberittelse
Lank: https://peab.se/siteassets/om—peab/ﬁnansiell—inforrnationfrapporter/21—ar.pdf

Peab AB rapport for forsta kvarfalet 2022

Sidor Avsnitt

23 Koncernens resultatriikning
25 Koncernens balansrikning

26 Forindringar i eget kapital

27 Koncernens kassaflédesanalys
28 Peab AB:s resultatrikning

29 Peab AB:s balansrikning
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30-30 Noter och redovisningsprinciper
Léink: https.//peab.se/siteassets/iom-peab/finansiell-information/rapporter/22-01 pdf

Peab Finans drsredovisning 2021

Sidor Avsniit

3 Peab Finans resultatrikning

4-5 Peab Finans balansriikning

6 Forindringar i eget kapital

7 Peab Finans kassaflodesanalys
8-18 Noter och redovisningsprinciper
18 Revisionsberitielse

Léink: hitps://peab.se/ https://peab.se/pdiviewer/641311
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OVRIGT

Tillgéingliga handlingar
Féljande handlingar hills tillgéingliga pd Peab AB:s hemsida, www.peab.se:

e Bolagets och Borgensmannens stiftelseurkund och bolagsordning,
e samtliga dokument som — genom hiinvisning — ingér i Grundprospektet, samt
e #rsredovisningar och delarstapporter som koncernen och Bolaget offentliggjort under 2019, 2020 och 2021,

P4 begiiran kan kopior av handlingarna tillhandahillas/uppvisas under Grundprospektets giltighetstid hos Bolaget
pA Margretetorpsviigen 84, 269 73 Forslov.

Tilkiigg till Grundprospektet

Varje ny omstindighet av betydelse, sakfel elier forbiseende som kan piverka bedémningen av de MTN som
omfattas av Grundprospektet och som intriffar eller uppmérksammas efter det att Grundprospektet har
offentliggjorts ska tas in eller riiitas till av Bolaget i ett iilligg till Grundprospektet. Eventuella tillagg till
Grundprospektet ska godkannas av Finansinspektionen och dérefter offentliggtras.
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ADRESSER

Peab Finans AB (publ)
Margretetorpsviigen 84
269 73 Forslov _
Tel: 0431 - 890 00

Central viirdepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tel: 08 - 402 90 00

Peab AB (publ)
Margretetorpsvigen 84
269 73 Forslov

Tel: 0431 - 890 00

Revisorer
EY AB

Box 7850
111 47 Stockholm

Emissionsinstitut for kop och forsiljning

Nordea Bank Abp

Nordea Markets 08-407 90 85
Smélandsgatan 17 08-407 91 11
105 71 STOCKHOLM 08-407 92 03
AB Svensk Exportkredit (publ)

Klarabergsviadukten 61-63 08-613 &3 00

101 23 STOCKHOLM

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Box 7523

103 92 STOCKHOLM

Stockholm

0B-568 805 77

Képenhamn

+45 4514 3246

DNB Bank ASA, filial Sverige

DNB Markets

Regeringsgatan 59

105 88 STOCKHOLM

08-473 48 50

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Large Corporates and Financial Institutions

106 40 Stockholm

(8-506 232 19

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Blasieholmstorg 11

106 70 Stockhelm

Credit Sales 08-463 46 50
Swedbank AB (publ)

Swedbank Larpe Cotporates & Institutions

105 34 Stockholm

MTN-Desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 50
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