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Peab Finans AB (publ) (org. nr 556552-1324) med borgen av Peab AB (publ) dger under detta Medium Term Note Program ("MTN-programmet”)
uppta 1an pa kapitalmarknaden i svenska kronor eller i euro med en I6ptid om légst ett ar och hogst femton ar, inom ramen for ett vid var tid
utestdende nominellt belopp om tre miljarder (3 000 000 000) svenska kronor eller motvardet dirav i euro. Lan upptas genom utgivande av 16pande
skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Lan i euro ska, vid berdkning av rambeloppet, omréknas till svenska kronor i enlighet med vad som
ar angivet i nedan ndmnda Allménna Villkor. Ldn under MTN-programmet kommer att upptas fortlopande eller vid upprepade tillfdllen. Skuldebrev
som ges ut under MTN-programmet kommer, om sd dverenskommes, att inregistreras vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad
marknad i samband med ldnens upptagande. Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Sweden AB:s (“Euroclear
Sweden”) kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens
kontobaserade system.

Under detta MTN-program kan MTN med ett kapitalbelopp som understiger etthundratusen (100 000) euro eller motviardet ddrav i svenska kronor
komma att emitteras.

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far inte erbjudas eller siljas inom USA eller till,
for rikning for eller till forman for, personer bosatta i USA forutom i enlighet med vissa undantagsbestimmelser.



Definitioner

Med “Bolaget” eller "Peab Finans” avses i detta Grundprospekt Peab Finans AB (publ) (org. nr 556552-1324).
Med “Borgensmannen” eller ”Peab AB” avses Peab AB (publ), (org. nr 556061-4330). Med “Koncernen” avses
Peab AB koncernen. Med ”SEK” avses svenska kronor och med "EUR” avses euro. Definitioner i detta
Grundprospekt dterfinns, om inte sérskilt definierat i Grundprospektet, i de bilagda Allménna Villkoren pa sidorna
21 - 29 samt, i forekommande fall i de Slutliga Villkoren.

Grundprospektet har den 26 mars 2013 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestimmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta innebér
dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet &r riktiga eller fullstédndiga.

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i
overensstimmelse med Prospektforordningen (/809/2004/EG) och lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprospekt) vidtagit ndgon atgérd
och kommer inte att vidta ndgon atgérd i ndgot land eller i ndgon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande
av MTN eller innehav eller distribution av eventuellt material avseende sddant erbjudande, eller i ndgot land eller i
nagon jurisdiktion dér atgérd for sddant &ndamal krivs, annat &n i stat eller stater inom EES till vilka Bolaget har
begirt att Finansinspektionen ska Overldmna, intyg, dels om godkidnnande av Grundprospektet dels om att
Grundprospektet har upprittats i enlighet med Prospektdirektivet 2003/71/EG av den 4 november 2003, till
behoriga myndigheter, i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och Prospektdirektivets Artikel 17 och 18. Erbjudanden under MTN-programmet ldmnas varken direkt
eller indirekt i ndgot land dér sddana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sédant land.
Grundprospektet far inte distribueras till eller inom négot land dér distributionen kriver ytterligare registrerings-
eller andra atgérder dn sddana som foljer av svensk ritt eller strider mot lag eller andra regler i sddant land. Se
vidare avsnitt nedan angdende specifika forséljnings- och andra restriktioner.

Grundprospektet ska ldsas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hinvisning, de Slutliga
Villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhallande till
Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje land och
jurisdiktion ddr de koper, erbjuder, sdljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar sédant
erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.
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Sammanfattning
Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter dr numrerade i
avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning for aktuell
typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom ndgra andra punkter inte behover ingd, finns det luckor i numreringen
av punkterna. Aven om en punkt i och for sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning kan det forekomma att relevant
information betrdffande sdadan punkt saknas. I dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av

informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning:

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.

Varje beslut om att investera i virdepappren ska baseras pa en bedomning
av prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som dr kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversittning av
prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséttningar dirav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nir de dvervéger
att investera i sddana virdepapper.

A2

Samtycke till
anvéndning av
prospektet:

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B— Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Registrerad firma och Peab Finans AB (publ) (org. nr 556552-1324), ("Peab Finans” eller

handelsbeteckning: ”Bolaget”).

B.2 Séte, bolagsform och Bolaget bildades i Sverige och har sitt sédte i Bdstad kommun, Skéne lén.

lagstiftning: Bolaget ér ett publikt (publ) aktiebolag och bedriver sin verksamhet under
svensk ratt.

B.4b Kénda trender: Da Bolaget bedriver finansieringsverksamhet paverkas Bolaget av
utvecklingen pé de finansiella marknaderna, sarskilt i friga om kapital-,
rante- och valutamarknaden. Den risk som ar forknippad med denna
verksamhet hanterar Bolaget genom likviditetsstyrning samt valuta- och
riantesdkringsaktiviteter utifrdn av Peab AB:s styrelse faststéllda
riskmandat.

B.S Koncernbeskrivning: Bolaget dr dotterbolag i den koncern dir Peab AB (publ)
("Borgensmannen” eller ”Peab AB”) dr moderbolag. Bolaget ar
Koncernens internbank.

B.9 Resultatprognos: Ej tillamplig. Ingen berdkning av forvéntat resultat har skett.

B.10 Eventuella Ej tillamplig. Bolagets revisorer har for rdkenskapsaren 2010 och 2011

anmaérkningar i reviderat arsredovisningen och revisionsberéttelserna har ldmnats utan
revisionsberittelsen: anmarkning.

~



B.12 Historisk finansiell Resultatrikning Peab Finans AB
information och
f“(')rklaring samt Mkr 2012 2011 2010
b?SkI’le Ing om ,att Inga Administrationskostnader -3 -3 -3
vésentliga negativa i 3 3 3
forandringar har gt rum | -Rorelseresultat : : -
sedan den senaste
D . Resultat frén dvriga vérdepapper och
beskrlvnlngen av dessa: fordringar som &r anldggningstillgangar 547 510 697
Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter 60 45 40
Réntekostnader och liknande resultatposter -478 -463 -393
Resultat efter finansiella poster 126 89 341
Bokslutsdispositioner - -11 -
Resultat fore skatt 126 78 341
Skatt -33 21 -90
Arets resultat 93 57 251
Balansrikning Peab Finans AB
Mkr 2012 2011 2010
Tillgangar
Fordringar koncernforetag 9127 10 021 8311
Rintebirande langfristiga fordringar 244 244 200
Summa anléiggningstillgingar 9371 10 265 8511
Ovriga kortfristiga fordringar 127 204 5
Likvida medel 321 755 513
Summa omsittningstillgingar 448 959 518
Summa tillgéngar 9 819 11 224 9 029
Eget kapital och skulder
Eget Kapital 1743 1743 1716
Obeskattade reserver 11 11 -
Obligationslan 1995 998 -
Ovriga skulder till kreditinstitut 1947 2300 2139
Skulder till koncernforetag 3410 4991 4497
Ovriga langfristiga skulder 100 46 -
Summa lingfristiga skulder 7452 8334 6 636
Checkrikningskredit 13 - 34
Foretagscertifikat 343 818 634
Ovriga kortfristiga skulder 256 318 8
Summa kortfristiga skulder 613 1136 677
Summa skulder 8 065 9470 7313
Summa eget kapital och skulder 9 819 11 224 9 029
Inga vésentliga negativa fordndringar i Bolagets framtidsutsikter har dgt
rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.
B.13 Héndelser som paverkar | Ej tillimplig. Inga kiinda héndelser som kan forvéntas ha en visentlig

solvens:

inverkan pd beddmningen av Bolagets solvens har identifierats sedan den
senaste finansiella rapporten offentliggjordes.




B.14

Koncernberoende:

Bolaget dr i egenskap av dotterbolag beroende av Peab AB.

B.15

Huvudsaklig
verksamhet:

Bolaget ska bedriva finansieringsverksamhet relaterad till verksamhet som
bedrivs av bolag inom Koncernen. Darutdver kan bolaget bedriva
verksamhet som dr forenlig med sddan finansieringsverksamhet. Med
finansieringsverksamhet avses framst uppléna och placera erforderliga
medel, ldmna kredit, stélla garanti for kredit, pd annat satt medverka till
finansiering samt forvalta och idka handel med vardepapper, finansiella
derivatinstrument samt valutor.

B.16

Direkt eller indirekt
dgande/kontroll:

Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Peab AB.

B.17

Kreditvardighetsbetyg:

Ej tillampligt. Bolaget har ingen officiell rating.

B.18

Garanti:

For betalning samt fullgdrandet av Bolagets samtliga forpliktelser under
MTN-programmet samt alla dirunder upptagna lan har Peab AB, utfdrdat
en borgen (“Borgensforbindelse”) sdsom for egen skuld. Detta innebér att
Peab AB étar sig, att i hindelse av att Bolaget ej fullgor sina forpliktelser
under MTN-programmet, fullgéra Bolagets dtaganden i dess stille.
Borgensmannen har forbundit sig att sa linge Borgensforbindelsen géller
vara dgare till 100 procent av aktierna i Bolaget.

B.19

Borgensman:

Registrerad firma och handelsbeteckning (B.1)
Peab AB (publ), (org. nr 556061-4330).

Site, bolagsform och lagstiftning (B.2)

Peab AB ér ett publikt aktiebolag och har sitt site i Bastad kommun, Skéne
lan och bedriver sin verksamhet under svensk rtt.

Kénda trender (B.4b)

Peab AB ér ett av nordens ledande bygg- och anldggningsforetag.
Marknadssituationen for bygginvesteringar i Sverige, Norge och Finland
har forsdmrats under 2012 efter en stark inledning av aret. I Sverige och
Finland har investeringstalen for husbyggnad 2012 minskat till skillnad fran
Norge som uppvisar tillvixt. Anldggningsinvesteringarna har okat i
samtliga ldnder vilket ddmpat avmattningen. Beddmningarna for 2013 &r
fallande investeringsvolymer for husbyggnad men stabila forutséttningar
for anldggning i alla tre l&nderna.

Koncernbeskrivning (B.5)

Borgensmannen dr moderbolag i Koncernen och dess tillgdngar bestér
huvudsakligen av aktier i dotterbolag. Koncernens verksamhet ar
organiserad i fyra affdirsomraden; bygg, anldggning, industri och
fastighetsutveckling.

Resultatprognos (B.9)
Ej tillimplig. Ingen berékning av forvintat resultat har skett.

Eventuella anmérkningar i revisionsber:iittelse (B.10)

Ej tillimplig. Bolagets revisorer har for rdkenskapsaren 2010 och 2011




reviderat arsredovisningen och revisionsberéttelserna har limnats utan
anmérkning. Reviderad éarsredovisning for 2012 forvéntas publiceras i april
2013.

Historisk finansiell information och forklaring samt beskrivning om
att inga visentliga negativa forindringar har igt rum sedan den
senaste beskrivningen av dessa (B.12)

Resultatrikning for Koncernen

Mkr 2012 2011 2010
Nettoomsittning 46 840 43 539 38 045
Kostnader for produktion -43 541 -39 842 -34 533
Bruttoresultat 3299 3697 3512
Forsaljnings- och

administrationskostnader -2 378 -2 265 -2 139
Andelar i joint

ventures/intressebolags resultat 18 24 95
Ovriga rorelseintikter 128 58 38
Ovriga rérelsekostnader -12 -9 -3
Rorelseresultat 1055 1505 1503
Finansnetto -242 -310 10
Resultat fore skatt 813 1195 1513
Skatt -88 -252 -323
Arets resultat 725 943 1190

Balansrikning for Koncernen

Mkr 2012 2011 2010
Tillgangar

Immateriella

anldggningstillgangar 2126 2231 2190
Materiella anldggningstillgdngar 4443 4580 4847
Réntebérande langfristiga

fordringar 1157 1314 474
Ovriga finansiella tillgangar 1829 2567 2 056
Uppskjuten skattefordran 231 158 90
Summa anléiggningstillgingar 9 786 10 850 9 657
Projekt- och

exploateringsfastigheter 6239 5180 4921
Varulager 465 416 411
Péagéaende arbete 1106 1689 1263
Réntebarande kortfristiga

fordringar 567 237 36
Ovriga kortfristiga fordringar 13471 12 007 10 482
Kortfristiga placeringar 10 9 1
Likvida medel 429 961 809
Summa omsittningstillgingar 22 287 20 499 17 923
Summa tillgingar 32073 31349 27 580

Eget kapital och skulder
Eget Kapital 7985 7947 7673




Skulder

Réntebérande langfristiga skulder 6779 7412 5437
Uppskjuten skatteskuld 444 376 326
Ovriga langfristiga skulder 536 420 298
Summa lingfristiga skulder 7759 8208 6 061
Réntebérande kortfristiga skulder 1854 1735 1602
Ovriga kortfristiga skulder 14 475 13 459 12 244
Summa kortfristiga skulder 16 329 15194 13 846
Summa skulder 24 088 23 402 19 907
Summa eget kapital och

skulder 32073 31349 27 580

Inga vésentliga negativa forédndringar i Bolagets framtidsutsikter har dgt
rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Hiindelser som paverkar solvens (B.13)

Ej tillamplig. Inga kénda hindelser som kan forvéntas ha en vésentlig
inverkan pa beddmningen av Peab AB:s solvens har identifierats sedan den
senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

Koncernberoende (B.14)

Peab AB édr moderbolag i Koncernen. Peab AB:s verksamhet bestar av
koncernledning och koncerngemensamma funktioner, foljaktligen bedrivs
ingen operativ verksamhet. Peab AB ér sdledes, i form av moderbolag,
beroende av 6vriga bolag i Koncernen och av deras utveckling.

Huvudsaklig verksamhet (B.15)

Bolaget ska bedriva byggnadsentreprenadverksamhet och handel med och
forvaltning av fast och 16s egendom sdsom fastigheter, andelar och 6vriga
virdepapper, dvensom idka leasing och eller uthyrningsverksamhet med
byggmaskiner och transportfordon samt i 6vrigt bedriva med dessa
rorelsegrenar forenlig verksamhet.

Direkt eller indirekt dgande/kontroll (B.16)
Peab AB:s aktier &r marknadsnoterade pa NASDAQ OMX Stockholm.

Antalet aktiedgare uppgick per den 28 december 2012 till 31 768. Mats
Paulsson dr bolagets storsta aktiedgare med ett innehav motsvarande
47 010 660 aktier, motsvarande ca 15,9 procent av kapitalet och 22,3
procent av rosterna. De tio storsta aktiedgarna innehar sammanlagt 46,5
procent av rosterna och 73,2 procent av rostetalet.

Kreditvirdighetsbetyg (B.17)
Ej tillampligt. Bolaget har ingen officiell rating.

Garanti (B.18)
Ej tillamplig.




Avsnitt C — Virdepapper ‘

C.1 Typ av vérdepapper: Medium Term Note vilken &r en ensidig skuldforbindelse som registrerats
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program. MTN i valorer
understigande etthundratusen (100 000) euro kan komma att emitteras
under MTN-programmet ("MTN").

C.2 Valuta: Svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”).

Cs Inskrénkningar i ratten Distribution av detta Grundprospekt och forsiljning av MTN kan i vissa

att Overlata vardepapper: | ldnder vara begransade av lag. Innehavare av Prospekt och/eller MTN
maste darfor informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

C.8 Rattigheter kopplade till | MTN emitteras som icke efterstéllda 1an.

virdepapperen inbegripet
rangordning och
begransning av
rattigheter:

(OR Rattigheter kopplade till | Anges i Slutliga Villkor for respektive lan.

virdepapperen inbegripet
den nominella rintan,
startdag for
ranteberdkning,
ranteforfallodagar,
eventuell rdntebas,
forfallodag, avkastning
och eventuell foretradare
for
skuldebrevsinnehavare:

C.10 Information om Ej tillamplig. Det finns inga derivatainslag i Lanen.

rantebetalningar som
baserats pa
derivatainslag:
C.11 Upptagande till handel: For Lan dér det anges i Slutliga Villkor att upptagande till handel pa

reglerad marknad ska ske, kommer ansokan om inregistrering ske vid
NASDAQ OMX Stockholm AB (”Bérsen”) eller annan reglerad marknad.

Under MTN-programmet forekommer savdl MTN som upptas till handel
pa reglerad marknad som MTN som inte upptas till handel pa reglerad
marknad.

Avsnitt D — Risker

D.2

Huvudsakliga risker
specifika for
emittenten:

Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, de huvudkategorier av
riskfaktorer som bedoms kan komma att ha betydelse for Bolagets
betalningsférmaga gentemot investeraren, utan att gora ansprak pa att vara
heltickande.

Operativa risker innefattar bl.a. risk for att felaktiga anbud och felaktiga
kalkyler vilka kan leda till stora forluster och att det krédvs flera Ilonsamma
projekt for att kompensera for ett forlustprojekt. Prisrisker vilka
huvudsakligen ar relaterade till forsdmrad l6nsamhet da mgjligheten till
kompensation fran bestéllaren vid prishdjningar saknas. Ytterligare risker
som péaverkar lonsamheten dr omvérldsfaktorer sésom konjunktur, réntelége,




den lokala arbetsmarknaden samt andra marknadsforutséttningar.

Finansiella risker innefattar bl.a. likviditetsrisk (huvudsakligen relaterade till
svérigheter att fullgdra sina betalningsskyldigheter eller problem att omsétta
eller ta upp nya lan), refinansieringsrisk (huvudsakligen bestdende av att
kostnaden &r hogre och/eller finansieringsmdjligheterna dr begransade nir
forfallande 14n eller MTN ska refinansieras), ranterisk (huvudsakligen
bestdende av att kassaflode eller vérdet pa finansiella tillgdngar och skulder
paverkas negativt pa grund av fordndringar i marknadsréintor), valutarisker
(huvudsakligen relaterade till valutakurser som paverkar Koncernens
resultatrikning, balansrdkning och kassafloden negativt och ddrmed
betalningsférmagan gentemot investeraren) samt kreditrisker
(huvudsakligen relaterade till att kunder eller motparter inte kan fullfolja
sina ataganden).

D.3

Huvudsakliga risker
specifika for
virdepapperen:

Finansiella risker innefattar bl.a. risker relaterade till kreditrisker
(huvudsakligen relaterade till Investerarens mdjlighet att erhalla betalning
under MTN vilken &r beroende av Bolagets mojlighet att infria sina
betalningsétaganden, vilket i sin tur i stor utstrickning ar beroende av
utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta ekonomiska
vélstdnd), dndringar i villkor for 14n och Rambeloppet, risker forknippade
med MTN med rorlig ranta (huvudsakligen bestaende i snabba och stora
rantefordndringar), risker forknippade med MTN med fast rdnta
(huvudsakligen relaterade till marknadsvérdet hos MTN kan paverkas
negativt vid fordndringar i rantan), risker forknippade med MTN kopplade
till realrdnta (huvudsakligen bestaende av att MTN som ar kopplade till
realridnta dr avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av nominellt
belopp, beroende av konsumentprisindex vilken utveckling kan vara bade
positiv och negativ), risker forknippade med aterkdp eller fortida inldsen
(huvudsakligen bestaende av att MTN kan minska i virde om Bolaget har
ratt att 16sa in MTN i fortid), legala risker (huvudsakligen relaterade till nya
lagars paverkan pA MTN eller dndring i rdttstillimpning) och risker
relaterade till Bolagets konkurs (huvudsakligen bestdende av
Fordringshavarna inte har sékerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara
oprioriterade borgenérer i hiandelse av Bolagets konkurs).

Avsnitt E — Erbjudande

E.2b Tilltdnkt anvdndning av | Lén upptages genom utgivande av 16pande skuldebrev, s.k. Medium Term
de forvintade medlen Notes. MTN-programmet utgor en del av Bolagets langfristiga
om det inte avser skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa kapitalmarknaden.
lonsamhet eller skydd
mot vissa risker:

E.3 Emissionens form och Ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479) om

villkor:

kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under
detta MTN-program. For 1&n ska gélla Allménna Villkor ("Allménna
Villkor”) som éterges i detta Grundprospekt. For varje 1&n upprittas Slutliga
Villkor (’Slutliga Villkor”), innehallande kompletterande 1nevillkor, vilka
tillsammans med de Allménna Villkoren i MTN-programmet utgor
fullstdndiga villkor for MTN.

MTN kan erbjudas p& marknaden till institutionella professionella
investerare och till sé kallade retail kunder (vilka primért omfattar mindre
och medelstora foretag samt privatkunder) genom sa kallade offentliga
erbjudanden eller till en begrinsad krets investerare. MTN kan komma att
erbjudas av ett eller flera Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett
syndikat eller genom en eller flera banker i en sa kallad forsaljningsgrupp.
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E4 Eventuella intressen Varken Emissionsinstituten, foretrddare for Bolaget, foretrddare for Peab
som har betydelse for AB eller dess revisorer har ndgra intressen eller intressekonflikter som har
emissionen, inbegripet | betydelse for emissioner/erbjudanden.
intressekonflikter:

E.7 Beriknade kostnader Anges 1 Slutliga Villkor for respektive Lan om tillimpligt.
som alaggs
investeraren:
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Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Bolaget liksom de MTN som ges ut inom
ramen for MTN-programmet. Risker finns betriffande bdde sadana forhallanden som har anknytning till Bolaget
och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sadana som saknar specifik anknytning till Bolaget och
MTN.

Nedan lamnas en redogorelse for riskfaktorer som Bolaget bedomer har betydelse for Bolagets verksamhet eller
MTN. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara uttdmmande. Utdver nedan
angivna riskfaktorer och andra forekommande risker, bor ldsaren ocksd noggrant beakta Gvrig information i
Grundprospektet och de specifika risker som framgar av de specifika Slutliga Villkor som géller for varje l1an.

Bolagsspecifika risker

Risker relaterade till Koncernens verksamhet

Operativa risker

Verksamheten inom Peab ér till stor del projektrelaterad dir varje projekt &r unikt. Felaktiga anbud och felaktiga
kalkyler kan leda till stora forluster oavsett hur vil projekten genomfors pa arbetsplatsen. Marginalnivén i
branschen &r lag, vilket innebdr att det oftast krdvs flera lonsamma projekt for att kompensera for ett
forlustprojekt. De operativa riskerna i den dagliga verksamheten ar betydligt storre &n de finansiella riskerna.

Peabs verksamhet dr utsatt for marknadsrisker i form av prisrisker vilket kan avse till exempel oférutsedda
kostnadsokningar for material, underentreprendrer eller personalens 16ner. Risken varierar beroende pa projektens
kontraktsform. For fastprisentreprenader finns, forutom risk for felaktig anbudsberdkning, en risk for att
prishdjningar forsdmrar 16nsamheten utan majlighet till kompensation fran bestéllaren.

Peab tillimpar i merparten av sina projekt successiv vinstavrakning, vilket innebdr att projektresultatet redovisas i
takt med att kostnaderna upparbetas. Bedomda forluster i projekt tas i sin helhet nar beddmningen gors och inte i
takt med upparbetningen.

Peab arbetar 4ven med projektutveckling av bostéder. Forutom risken kopplat till produktionen av entreprenaden
paverkar omvérldsfaktorer sdsom konjunktur, rinteldge, den lokala arbetsmarknaden samt andra
marknadsforutséittningar l6nsamheten. Forutom projektutveckling av bostidder arbetar Peab med utveckling av
kommersiella  fastigheter med liknande riskbild som i bostadsutveckling. Gemensamt  for
utvecklingsverksamheten dr dessutom risken i planarbetet for exploateringsmark dar myndighetsbeslut kan fa stor
paverkan pa markvérden och ddrmed projektens 16nsambhet.

Finansiella risker
Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. De finansiella risker som é&r av
storst betydelse ar likviditetsrisk, refinansieringsrisk, rénterisk, valutarisk samt kreditrisker.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisken definieras som risken att Peab vid visst tillfille inte kan fullgéra sina betalningsskyldigheter
gentemot investeraren till foljd av bristande likviditet eller problem att omsétta eller att ta upp nya externa 14n.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk innebér att kostnaden dr hogre och/eller finansieringsmdjligheterna &r begrénsade nér
forfallande 1dn eller MTN ska refinansieras. Om Peab vid en given tidpunkt inte kan erhalla finansiering till
godtagbara villkor, kan det komma att padverka Peabs betalningsférmaga gentemot investerarna.
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Rdnterisk

Rénterisk ar risken att Peabs kassaflode eller virdet pa finansiella tillgdngar och skulder paverkas negativt pa
grund av fordndringar i marknadsriantor. Eftersom storre delen av de finansiella tillgdngarna och skulderna 16per
med kort rdntebindningstid &r merparten av rénterisken att betrakta som kassaflodesrisk. For att anpassa
rantebindningen anvénds réntederivat i form av rdnteswappar.

Valutarisk

Valutarisk &r risken att fordndringar i valutakurser paverkar Koncernens resultatrdkning, balansrdkning och
kassafloden negativt och ddrmed betalningsformagan gentemot investeraren negativt. Valutarisk i form av
transaktionsrisk ar for Peabs verksamhet relativt begransad da vaxlingar mellan olika valutor dr ovanligt i och med
att intékter och kostnader till storsta del mots i samma valuta.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att kunder eller motparter inte kan fullfélja sina ataganden. Inom byggverksamheten
ar kundkreditforlusterna normalt sma tack vare ett mycket stort antal projekt och kunder och att fakturering sker
I6pande under produktionstiden. Kreditrisken i finansiell verksamhet dr mycket liten da Peab enbart handlar med
motparter med hogsta kreditvardighet. Kreditrisken ror framst motpartsrisker i form av inldning och placering i
bank samt positiva marknadsvarden i ingangna derivatkontrakt.

De angivna riskerna under avsnitt Finansiella risker ovan kan, om de forverkligas, komma att paverka Bolagets
betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Risker relaterade till Peab Finans verksamhet

Peab Finans &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Sddana risker ar framst risker
relaterade till fluktuationer i resultat och kassaflode till fo6ljd av fordndringar i valutakurser, rdntenivéer,
refinansieringsmojligheter och finansiella kreditrisker. Innebdrden av dessa risker finns nérmare beskriven under
avsnitt Risker relaterade till Koncernens verksamhet pa sidan 12.

De ovan angivna riskerna kan, om de forverkligas, komma att paverka Bolagets betalningsforméga gentemot
investeraren negativt.

Vardepappersspecifika risker
Generella risker relaterade till MTN

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pd Bolaget. Investerarens mojlighet att erhalla betalning
under MTN ar dérfor beroende av Bolagets mdjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor
utstriackning ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta ekonomiska vélstand.

Andringar i villkoren for Ldn och dndring av Rambeloppet

Bolaget och Emissionsinstituten har rétt att avtala om &ndringar av villkoren for MTN under de forutsittningar
som anges i de Allménna Villkoren § 9. Klara och uppenbara fel i Allménna Villkor och Slutliga Villkor, samt
uppgifter som enligt Bolagets bedomning &r otydliga, kan i villkoren justeras utan fordringshavarnas samtycke.
Villkoren kan séledes komma att dndras utan att fordringshavarna givits mojlighet att delta i beslutet.

Andringar av allménna villkor och Rambeloppet

Bolaget och Emissionsinstituten har rétt att avtala om &ndringar av villkoren for MTN under de forutsittningar
som anges i de Allménna Villkoren § 13. Klara och uppenbara fel i Allminna Villkor och Slutliga Villkor, samt
uppgifter som enligt Bolagets bedomning &r otydliga, kan 1 villkoren justeras utan fordringshavarnas samtycke.
Bolaget och Emissionsinstituten har rétt att Gverenskomma om hdjning eller sdnkning av Rambeloppet. Villkoren
eller Rambeloppet kan sdledes komma att dndras utan att fordringshavarna givits mdjlighet att delta i beslutet.
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Lagdndringar

MTN ges ut i enlighet med svensk ritt, gillande vid utgivningstillfillet. Eventuella nya lagar, férordningar och
foreskrifter, dndringar i lagstiftning eller dndring 1 rattstillimpningen efter utgivningstillfallet kan komma att
paverka utgivha MTN och foljaktligen fordringshavares investering. Inga garantier kan ges avseende sadan
paverkan.

Fordringshavarna har ingen sdikerhet i Bolagets tillgangar

Fordringshavarna har ingen sdkerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara oprioriterade borgenérer i hdndelse av
Bolagets konkurs. Detta innebér att vid Bolagets konkurs ar det inte sikert att fordringshavaren far betalt for sin
fordran.

Ett antal linder som inte d4r medlemmar i Europeiska Unionen, och vissa territorier som ar beroende av eller
samverkar med vissa medlemsstater, har vidtagit liknande &tgérder (genom antagande av bestimmelser om
informationsutbyte eller killskattesystem om under viss dvergéngsperiod) med avseende pa betalningar som gjorts
av en person inom dess jurisdiktion till, eller som tagits emot av sddan person for, en individ som ar bosatt eller
vissa sirskilda typer av juridiska personer i en medlemsstat. Medlemsstaterna har dessutom ingétt avtal om
informationsutbyte eller kéllskattearrangemang under en 6vergéngsperiod med vissa av dessa territorier som &r
beroende eller samverkar med vissa medlemsstater, med avseende pa betalningar som gjorts av en person i en
medlemsstat till, eller som tagits emot av ndgon saddan person for, en individ som é&r bosatt eller vissa sirskilda
typer av juridiska personer i en av dessa territorier.

EU Kommissionen publicerade ett forslag pé tilldgg till direktivet om beskattning av sparande den 13 november
2008, som om det antas kommer att innebdra en utvidgning av de krav som beskrivs ovan. Europaparlamentet
antog en dndrad version av detta forslag den 24 april 2009. Investerare som inte ar helt sdkra pa sin position bor
konsultera sina professionella radgivare.

Emissionsinstitutens uppsdgning av lan

Emissionsinstituten har, under vissa forutsittningar vilka framgér av § 11 i de Allménna Villkoren, for
Fordringhavarnas rékning, ritt att forklara varje MTN jamte eventuell upplupen rinta forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt som Emissionsinstituten bestimmer. En sddan uppségning ér bindande for de
relevanta fordringshavarna. Emissionsinstitutens rétt att forklara varje MTN forfallet till betalning kan begrinsa
MTN marknadsvirde. En uppsidgning av MTN kan &dven innebdra att en investerare inte har mojlighet att
aterinvestera det aterbetalda beloppet med en effektiv ranta som motsvarar effektiv rdntan pA MTN.

Fordringshavarméte

I de Allménna Villkoren § 9 anges att Bolaget, Emissionsinstitut och fordringshavare under vissa forutséttningar
kan kalla till fordringshavarméte. Fordringshavarmétet kan med bindande verkan for samtliga fordringshavare
fatta beslut som paverkar fordringshavarnas rattigheter under ett 1an. Fordringshavarmétet kan dven utse och ge
instruktioner till en foretrddare for fordringshavarna att foretrdda fordringshavarna sévél vid som utom domstol
eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang.

Beslut som har fattats pa ett i behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarméte dr bindande for
samtliga fordringshavare oavsett om de har varit nérvarande eller representerade vid fordringshavarmétet och
oberoende av om och hur de har rostat pa motet. Sammanfattningsvis kan beslut fattas av majoriteten mot
minoritetens vilja.

Risker relaterade till specifika typer av MTN

MTN med rorlig rdnta
Investeringar i MTN med rorlig rénta kan vara utsatta for snabba och stora ranteforédndringar.

MTN med fast rinta

Investeringar i MTN med fast rdnta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN kan paverkas negativt vid
fordndringar i réntan.
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MTN kopplade till realrdnta

For MTN kopplade till realrinta dr avkastningen, och ibland ocksa dterbetalningen av nominellt belopp, beroende
av konsumentprisindex ("KPI”). Vérdet pd en MTN kopplad till realrdnta kommer att pdverkas av virdet av KPI.
Detta kan ske bade under 16ptiden och pa forfallodagen, och utvecklingen kan vara bade positiv och negativ for
innehavaren. Innehavarens ritt till avkastning &r saledes beroende av KPIs virdeutveckling.

Aterkop/fortida inlosen
Bolaget har ritt att 16sa in MTN 1 fortid om sa anges i Slutliga Villkor, vilket innebér att MTN kan 16sas in fore
avtalad forfallodag.

En rétt for Bolaget att 16sa in MTN 1 fortid kan minska marknadsvirdet pA MTN. Under den period som Bolaget
har sadan rétt kommer marknadsviardet for MTN sannolikt inte att dverskrida det belopp for vilket MTN kan 16sas
in.

Bolaget kan antas vilja 16sa in MTN i fortid nér Bolagets refinansieringskostnad for lanet &r ligre &n rédntan pa
MTN. Vid denna tidpunkt har en investerare generellt sett inte mojlighet att aterinvestera aterbetalningsbeloppet
med en effektiv rdnta som motsvarar réntan eller avkastningen under MTN. Andra skél till fortida inlésen kan
vara att en avtalad bel&ningsniva &r for hog eller att annan avtalad omsténdighet har intriffat.

Legala risker

Villkoren for MTN ér baserade pé svensk ritt géllande vid tillfdllet for Grundprospektet. Ingen forsékran kan ges
om inverkan av eventuella nya lagar, dndringar i nuvarande lagstiftning eller dndring i rittstillimpning efter detta
datum.

Fordringshavarna har ingen sikerhet i Bolagets tillgangar
Fordringshavarna har ingen sidkerhet i Bolagets tillgdngar och skulle vara oprioriterade borgenirer i hdndelse av
Bolagets konkurs.

Risker relaterade till MTN-marknaden

Sekunddrmarknad och likviditet

Det finns ingen garanti for att en sekunddrhandel med MTN kommer att utvecklas och upprétthallas. I avsaknad
av en sekundérhandel kan virdepapper bli svédra att silja till ett korrekt marknadspris och investeraren bor
observera att en dverlételseforlust kan uppsté ifall MTN siljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett virdepapper
upptas till handel pa reglerad marknad férekommer inte alltid handel med lénet. Darfor kan det vara férdyrande
och forknippat med svérigheter att snabbt sdlja en MTN eller erhélla ett pris jaimfort med liknande investeringar
som har en utvecklad sekunddrmarknad.

Vidare bor det uppmirksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omojligt att avyttra
placeringen pa grund av till exempel kraftiga kursrorelser, pa grund av att berdrd eller berérda marknadsplatser
stangs, eller att handeln &ldggs restriktioner under en viss tid.

Vid forséljningstillfallet kan priset vara savdl hogre som ldgre 4n péd likviddagen vilket beror pé
marknadsutvecklingen men ocksa pa likviditeten pa sekunddrmarknaden.

Clearing och avveckling

Virdepapper som ges ut under MTN-programmet &dr anslutna till Euroclear Sweden, vilket ar ett si kallat
kontobaserat system varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i
Euroclear Swedens kontobaserade system eller annat sédant clearingsystem som anges i Slutliga Villkor.
Virdepappersinnehavarna maste forlita sig pa Euroclear Swedens kontobaserade system eller annat sédant
clearingsystem som anges i Slutliga Villkor for att fa betalning under de relevanta vardepapperen.

Loptidsrisk

Risken i en investering i en MTN &kar ju ldngre 16ptiden ar. Kreditrisk ar svarare att 6verblicka vid lang 16ptid dn
vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken okar vid lingre 16ptid eftersom fluktuationen i priset blir storre for MTN
med lang 16ptid &n for MTN med kort 16ptid.
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Forsakran betriffande prospektet

Bolaget med sdte i Bastad kommun ansvarar for innehéllet i Grundprospektet. Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgirder for att sikerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet dverensstimmer med
de faktiska forhdllandena och att ingenting 4r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord. I den
omfattning som foljer av lag svarar 4ven Bolagets styrelse for innehéllet i Grundprospektet. Bolagets styrelse har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sdkerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolagets
styrelse vet, Overensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting 4r uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebord. Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer.
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Allméin beskrivning av Peab Finans MTN-Program

Detta MTN-program utgér en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 27 januari
2012, avser att upptaga lan i svenska kronor eller euro med en 16ptid om lédgst ett &r och hogst femton &r inom
ramen fOr ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp om SEK tre miljarder (3 000 000 000)
eller motvirdet dirav i EUR.

De lan som upptas inom ramen for MTN-programmet utgdr en del av Bolagets langfristiga skuldfinansiering och
vénder sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Bolagets ledning och styrelse har stor handlingsfrihet
vad giller anvéndningen av lanebeloppet.

Lan kommer, nér s& anges i Slutliga Villkor, att upptas till handel pé reglerad marknad vid NASDAQ OMX
Stockholm AB (”Borsen”) eller annan reglerad marknad i samband med l&nets upptagande.

Lan under MTN-programmet kan 10pa med fast rénta, rorlig rénta eller utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion).

Prisséttning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s utbud och efterfrigan. Det slutliga priset pa de
MTN som kommer att emitteras &r inte ként i dagsldget. Priset pA MTN é&r rorligt och beror bland annat pa
gillande rédnta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregdende
rinteforfallodag. Information om aktuella priser for MTN som é&r upptagna till handel pé reglerad marknad
aterfinns p& NASDAQ OMX Stockholm AB:s hemsida, www.nasdagomxnordic.com.

Lan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”) kontobaserade
system. Fysiska vardepapper kommer dérfor inte att utges. Fordringshavare till MTN é&r den som é&r antecknad pa
VP-konto som borgenédr eller som ar berittigad att i andra fall ta emot betalning under MTN. Clearing och
avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller avdrag for preliminir skatt,
for narvarande 30 procent pa utbetald rinta, for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel sdsom framtagande av Grundprospekt,
borsregistrering, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Efter sérskild &verenskommelse mellan Bolaget och respektive Emissionsinstitut avseende visst ldn kan
emissionsinstituten ataga sig att ange kopréantor och, nér respektive Emissionsinstituts eget innechav av darunder
utgivna MTN mdjliggor detta, siljrintor. Detta géller under forutséttning att:

(i) inte nigra hinder eller inskrankningar foreligger enligt lag eller enligt regler, anvisningar, rekommendationer
eller dylikt fran svensk eller relevant utlindsk statsmakt, centralbank eller annan myndighet;

(il) MTN, enligt vederborande Emissionsinstituts bedomning, kan placeras pa kapitalmarknaden till normala
marknadsvillkor; samt att

(ii1) det inte intrdffar ndgra forindringar i ekonomiska, finansiella eller politiska forhdllanden som enligt
respektive Emissionsinstituts beddmning negativt paverkar Emissionsinstitutets mojligheter att fullgbra sina
ataganden;

MTN utgivna under MTN-programmet &r icke sékerhetsstéllda forpliktelser for Bolaget i formansréttshinseende
jamstillda med — (pari passu) — Bolagets oprioriterade borgenirer.

For betalning samt fullgérandet av Bolagets samtliga forpliktelser under MTN-programmet samt alla darunder
upptagna lan har Peab AB, utfirdat en borgen ("Borgensforbindelse”) sdsom for egen skuld. Detta innebér att
Peab AB atar sig, att i hindelse av att Bolaget ¢j fullgdr sina forpliktelser under MTN-programmet, fullgora
Bolagets dtaganden i dess stélle. Borgensforbindelsen aterfinns i sin helhet infogad i detta Prospekt, sidan 33.
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MTN utgivna under MTN-programmet samt erhdllande av Grundprospektet, i pappersformat eller elektronisk
form, hénvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls &dven tillgingligt vid
Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggdrs pa Bolagets respektive utgivande instituts hemsidor.

MTN:s Liimplighet som investering

Varje investerare méaste, med beaktande av sin egen finansiella situation, beddma ldmpligheten av en investering i
MTN utgivna under MTN Programmet. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(i)  tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att géra en dndamélsenlig vérdering av de relevanta MTN, av
fordelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN och av den information som ldmnas i,
eller hinvisas till, i Grundprospektet, eventuella tilldgg till Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN;

(i)  tillgang till, och kunskap om, ldmpliga virderingsmetoder for att utféra en virdering av de relevanta MTN
och den paverkan en investering i de relevanta MTN kan medfora for investerarens &vriga
investeringsportfolj;

(ii1) tillrdckliga finansiella tillgdngar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta
MTN medfor, inklusive MTN vars kapitalbelopp eller rdnta aterbetalas i en eller flera valutor, eller i de fall
dar kapitalbeloppets eller rdntans valuta dr annan &n den valuta i vilken sddan investerares finansiella
verksamhet huvudsakligen dr denominerad eller MTN vars kapitalbelopp helt eller delvis kan bortfalla;

(iv) full forstéelse av de Allménna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta MTN
och vil kénna till svingningar hos relevanta index, andra referenstillgngar eller den finansiella marknaden;

(v)  mgjlighet att forutse och vérdera (ensam eller med hjdlp av en finansiell radgivare) tinkbara scenarier,
exempelvis avseende rintefordndringar, som kan paverka investeringen i de relevanta MTN och
investerarens mojlighet att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN kan medfora.

Vissa MTN é&r komplexa finansiella instrument. Sofistikerade investerare kdper generellt sett inte komplexa
finansiella instrument som fristdende investeringar utan som ett led i en riskreducering eller forhojning av
avkastning och som ett berdknat risktilldgg till investerarens ovriga investeringsportfolj. En investerare ska inte
investera i skuldebrev som dr komplexa finansiella instrument utan att ha tillricklig kunskap (ensam eller med
hjélp av en finansiell radgivare) for att virdera utvecklingen hos MTN, vérdet av MTN och den paverkan
investeringen kan ha pa investerarens Ovriga investeringsportfolj under dndrade omstindigheter samt for att
bedoma skattebehandlingen av aktuell MTN.
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MTN — Villkor och konstruktion

Vad ar en MTN

Lopande skuldebrev

MTN iér 16pande skuldebrev, fordringsrétter, som dr utgivna for allmén omséttning och som &r fritt dverlatbara till
sin karaktér. I dagligt tal bendimns MTN ocksa ofta obligation. En MTN manifesterar ett fordringsférhéllande
mellan Bolaget och investeraren dér investeraren i normalfallet har rétt att erhalla ett kontantbelopp av Bolaget vid
16ptidens utgdng samt i vissa fall ranta under 16ptiden.

Allmdin omsdttning

Ofta handlas MTN pa den i Grundprospektet angivna reglerade marknaden eller andra marknadsplatser, men det
hénder dven att MTN sétts samman specifikt for att passa en enskild investerare eller grupp av investerare som vill
exponeras mot en sérskild risk eller marknad. I de senare fallen &r det inte tinkt att sidan MTN ska omsittas, dven
om det &r fullt mgjligt eftersom MTN till sin form &r fritt dverldtbara viardepapper. Mer om andrahandsmarknaden
finns under avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 12 — 15 ovan.

Allménna Villkor — Slutliga Villkor

Allmdnna Villkor
De Allménna Villkoren &r standardiserade och generella till sin karaktér och ticker en méngd olika typer av MTN.
De Allménna Villkoren géller i tillimpliga delar for samtliga MTN som emitteras under MTN-programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet uppréttas dven Slutliga Villkor, enligt den mall som finns
angivna i1 bilaga till Allmidnna Villkor. Generellt kan sigas att de Slutliga Villkoren anger de specifika
lanevillkoren for varje serie av MTN. Avsikten &r att de Slutliga Villkoren tillsammans med Allménna Villkor
utgor de fullstidndiga villkoren for MTN-serien. De Slutliga Villkoren méste saledes alltid ldsas tillsammans med
de Allménna Villkoren for att fa en fullsténdig forstielse av de villkor som géller for respektive MTN-serie. De
Slutliga Villkoren innehdller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allménna Villkoren som é&r tillimpliga
pé det enskilda lanet om sidant fortydligande ansetts nddvandigt och sddana kompletterande lanevillkor som inte
anges i Allmédnna Villkor. I Slutliga Villkor regleras bland annat 14nets eller en series nominella belopp, valorer,
lanetyp och tillimplig metod for avkastnings- eller ranteberdkning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten eller annars tas upp for handel pa reglerad marknad inges till
Finansinspektionen. Sddana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att offentliggéras pa
Bolagets samt Utgivande Instituts hemsida.

Nytt slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag 4n vad som framgar av Grundprospektet och som enligt
Allminna Villkor § 3.3 kan avtalas mellan Bolaget och Utgivande Institut, ska nya Allménna Villkor och nytt
Grundprospekt upprittas som beskriver sadan réntekonstruktion. Det nya Grundprospektet kommer att ges in till
Finansinspektionen for godkdnnande och direfter offentliggoras.

Lanetyper

Ldn utan rdnta (s.k. nollkupong)

Nollkupongobligationer &r MTN som 16per utan rénta. Dessa MTN ges normalt ut till underkurs, det vill sdga
investeraren erldgger ett belopp som &r ldgre 4n nominellt belopp for obligationen, och erhaller nominellt belopp
pé aterbetalningsdagen eller alternativt utges till sitt nominella belopp och den rénta/avkastning som genererats
under 16ptiden betalas dd@ MTN forfaller till betalning, pa aterbetalningsdagen.

Rdnteobligationer

Réntan som utgar under rantebdrande MTN ér typiskt sett fast, rorlig eller variabel. En rorlig rénta refererar oftast
till en rintebas sdsom STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) med tilligg eller avdrag for en fast
rintemarginal, instrument med rorlig rénta kallas inte séllan “floating rate notes” medan réntesatsen &r fast under
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en MTN med fast ranta. Under en MTN med sa kallad omvénd rorlig rdnta kan en fast rdnta med avdrag for en
rinta baserad pa en referensrinta sisom STIBOR forekomma. Réntan kan vara justerbar och justeras efter varje
angiven rinteperiod. Det finns dven rénteobligationer dér rantestrukturen fordndras under 16ptiden. Exempelvis
kan en fast rdnta betalas inledningsvis men réntan kan sedan 6verga till att bli rorlig eller s& kan réntan exempelvis
hdjas efter en viss tidsperiod, s kallade step-up villkor.

Realrinteobligationer

Realrénteobligationer & MTN som 16per med eller utan inflationsskyddad rdnta och aterbetalningsbeloppet &r
dartill inflationsskyddat till sin natur. Réntesatsen kan vara fast eller rorlig. Om MTN inte &r réntebérande,
utbetalas endast ett inflationsskyddat aterbetalningsbelopp vid forfall. Inflationsskyddet berdknas med hjélp av
konsumentprisindex som satts samman med hjilp av statistik som inte nddvandigtvis speglar den inflation som
den enskilde investeraren utsétts for. Det inflationsskyddade rintebeloppet liksom det inflationsskyddade
kapitalbeloppet meddelas fordringshavare nir Utgivande Institut faststéllt detsamma i enlighet med Allménna
Villkor.
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Allméanna Villkor for 14n upptagna under Peab Finans svenska MTN-
program

Allménna Villkor for 1&n upptagna
under Peab Finans AB:s (publ) svenska MTN-program

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”), skall gélla for lan som Peab Finans AB (publ) (org nr 556552-
1324) (’Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer med en
16ptid pa lagst ett ar och hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda nominella
beloppet av MTN som vid varje tid &r utelopande far ej dverstiga TRE MILJARDER (3 000 000 000) svenska
kronor ("SEK”) eller motvérdet dérav i euro ("EUR”).

For varje 1&n upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for exempel), vilka
tillsammans med dessa Allméinna Villkor utgor fullstindiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till ”dessa

villkor” skall séledes med avseende pé ett visst 1an anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. Definitioner

1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor f6ljande bendmningar ha den innebdrd som anges

nedan.

” Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lén utgivits genom tva eller flera Utgivande

Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa
uppgifter betrdffande Lanet;

” Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget och Utgivande
Institut;

”Bankdag” dag som inte dr lordag, sondag eller annan allmin helgdag i Sverige eller som betrdffande
betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag i Sverige;

”Borgensmannen” Peab AB (publ) (org nr 556061-4330);

”Emissionsinstitut”  AB SEK Securities, Carnegie Investment Bank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut
som ansluter sig till detta MTN-program;

"EURIBOR” den réntesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras av informationssystemet Reuters sida
”EURIBORO01” (eller genom sédant annat system eller p& sddan annan sida som ersitter
nadmnda system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns — (2) vid nyss nimnda
tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande
Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade
utlaningsréntor till ledande affarsbanker i Europa inom marknaden for depositioner av
EUR for aktuell period och aktuellt belopp eller — om endast en eller ingen sddan
kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall Administrerande
Instituts) bedomning av den rinta ledande affdrsbanker i Europa erbjuder for utléning av
EUR f6r aktuell period och aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Europa;

”Euroclear Euroclear Sweden AB (org nr 556112-8674);

Sweden”

”Europeiska fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och

Referensbanker” som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut);

”Fordringshavare” den som é&r antecknad pd VP-konto som borgenér eller som beréttigad att i andra fall ta

emot betalning under en MTN samt den som enligt punkt 15 bestimmelse om
forvaltarregistrering ar att betrakta som Fordringshavare vid tillimpning av punkt 9;
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”Justerat Lane-
belopp”

”Kapitalbelopp”

”Koncernen”
”Koncernbolag"
”Kontoférande

institut”

”Ledarbanken”

”Lﬁn”

”Lanedatum”

”M’IVN”

”Rambelopp”

"Referensbanker”

”STIBOR”

”Utgivande Institut”

”Valuta”
”VP-konto”

”Aterbetalnings-
dag”

1.2 Ytterligare

definitioner

det sammanlagda nominella beloppet av utelopande MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag inom Koncernen;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lén skall aterbetalas;

den koncern i vilken Borgensmannen &r moderbolag (med begreppet koncern avses vad
som anges i lag (2005:551) om aktiebolag);

varje foretag som ingér i Koncernen utdver Borgensmannen och Bolaget;

bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

Nordea Bank AB (publ);

varje lan av serie 100 f6r SEK och serie 200 for EUR — omfattande en eller flera MTN —
som Bolaget upptar under detta MTN-program,;

enligt Slutliga Villkor, dag frén vilken rénta (i forekommande fall) skall borja 16pa;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

SEK TRE MILJARDER (3 000 000 000) eller motvérdet ddrav i EUR utgdrande det
hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje tid far vara utelopande,
varvid MTN i EUR skall omriknas till SEK enligt den kurs som pa Affarsdagen publiceras
pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sédant annat system eller pa sddan annan sida
som ersitter nimnda system respektive sida) eller — om sddan kurs inte publiceras —
omriknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen, i den man inte
annat foljer av dverenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten enligt punkt
13.2;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

den réntesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida ”SIOR” (eller genom
sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida)
eller — om sédan notering ej finns — (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt besked fran
Utgivande Instituts (eller i forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnittet
av Referensbankernas kvoterade utldningsrantor inom marknaden for depositioner i SEK
for aktuell period och aktuellt belopp pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om
endast en eller ingen sddan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutens bedémning av den
ranta svenska affarsbanker erbjuder for utléning i SEK for aktuell period och aktuellt
belopp pé interbankmarknaden i Stockholm,;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;
SEK eller EUR;

vardepapperskonto dir respektive Fordringshavares innehav av MTN ér registrerat enligt
lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument; samt

enligt Slutliga Villkor, dag d4 Kapitalbeloppet avseende MTN skall ater-
betalas.

sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Réntebas, Réntebas-marginal,

Réntebestdmningsdag, Rénteforfallodag/-ar, Rénteperiod och Valorer éterfinns (i forekommande fall) i
Slutliga Villkor.

2. Registrering av MTN
2.1 MTN skall for Fordringshavares rikning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska vérdepapper
kommer att utfardas.

22 Begéran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.
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3.2

33

4.2

43

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente eller
gévobrev eller eljest forvérvat rétt att ta emot betalning under en MTN skall 14ta registrera sin rétt for att
erhalla betalning.

Réntekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Réntekonstruktion, normalt enligt ndgot av foljande alternativ:

a) Fast rinta
Lénet 1dper med rinta enligt Riintesatsen frin Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och berdknas pa 30/360-dagarsbasis
for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Riéintejustering
Lanet 16per med rinta enligt Riintesatsen frin Linedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa sitt som anges i Slutliga Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och berdknas pd 30/360-dagarsbasis
for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/ faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

c) FRN (Floating Rate Notes)

Léanet 16per med rinta frin Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for
respektive Rinteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
Institut) pa respektive Réntebestdmningsdag och utgérs av Rintebasen med tilligg av
Réntebasmarginalen for samma period.

Kan réntesats inte berdknas pd grund av sddant hinder som avses i punkt 16.1 skall Lanet
fortsdtta att [0pa med den rintesats som géller for den 16pande Rénteperioden. S& snart hindret
upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny
rantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da
16pande Réanteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beriknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Rénteperiod eller enligt sddan annan berdkningsgrund
som tillimpas for aktuell Réntebas.

d) Nollkupong
Lénet I6per utan rénta.

For Lan som l6per med rinta skall rintan berdknas pd nominellt belopp, om inte annat framgar av
Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sddan som angivits i punkt 3.1
ovan.

Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av rinta
Léan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pi Aterbetalningsdagen. Rinta erliggs pa aktuell
Rénteforfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall rénta skall ske i Lénets Valuta och betalas till den
som dr Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pd den Bankdag ndrmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pd den svenska obligationsmarknaden
(”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 1atit registrera att Kapitalbelopp respektive rénta skall
inséttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag. 1
annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under dennes hos
Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag for Ldn med fast rénta,
riantejustering eller nollkupong pé dag som inte dr Bankdag insétts respektive dversinds beloppet forst
foljande Bankdag; rénta utgir hérvid dock endast t o m forfallodagen. Infaller forfallodag for Lan med
FRN-konstruktion pa dag som inte &r Bankdag skall som Rinteforfallodag anses ndrmast paféljande
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4.4

4.5

4.6

5.2

6.2

Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen
skall anses vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal frdn Bolagets sida eller pd grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sé snart hindret upphort
till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ¢j kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pad grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 16.1, skall Bolaget ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. I sddant fall skall rénta utgd enligt punkt 5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstdllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller dock
ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta hander eller inte
varit normalt aktsam.

Dréjsmalsrinta

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag da
betalning erléggs efter en rdntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN utgivna i
SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid drojsmalet varar, med tilldgg av tva
procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drdjsmaélet varar. Drojsmaélsranta enligt denna punkt, for Lan som loper med
rinta, skall dock aldrig utgd efter lagre rintesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pé
forfallodagen i fraga med tilligg av tva procentenheter. Drojsmalsrénta kapitaliseras ej.

Beror drojsmaélet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i punkt
16.1, skall drojsmélsranta utgd efter en ridntesats som motsvarar (a) for Lan som l6per med rénta, den
rantesats som gillde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som l6per utan rénta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drdjsmélet varar (varvid
STIBOR respektive EURIBOR skall avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
drojsmaélet varar).

Preskription

Ritten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for betalning
men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om Kapitalbelopp och tre ér
betriffande riantebelopp, i bada fallen rdknat frdn dag som framgar av lag (1981:130) om preskription
bestdimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen
Borgensmannen har tecknat borgen sasom for egen skuld for Bolagets samtliga forpliktelser enligt dessa
Allménna Villkor och alla hdrunder upptagna Lan ("Borgensforbindelsen” se bilaga 2).

Borgensforbindelsen forvaras hos Ledarbanken.

Andringar av dessa Allminna Villkor fir inte ske utan Borgensmannens skriftliga godkinnande, vilket
skall tillstéllas Ledarbanken.

Sarskilda dtaganden
Bolaget atar sig, sa ldnge ndgon MTN utestar, att

a) inte sjélvt stilla sékerhet eller lata annan stélla sdkerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse eller
eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget dock att
Borgensmannen far utfirda ansvarsforbindelse for sddant 1an;

b) inte sjalvt stdlla sdkerhet for marknadslédn — i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur
inte far sékerstillas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan dn Bolaget; samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan — varvid pa
vederbdrande Koncernbolag skall tillimpas det som géller for Bolaget — dock med de undantagen att
Bolaget eller Koncernbolag fér stélla ansvarsforbindelse for annat Koncernbolag, vilken i sin tur inte far
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8.2

8.3

8.4

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

sdkerstéllas.

Med marknadslén avses i punkt 8.1 a) och b) lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra
vérdepapper (inklusive 1an under MTN- eller annat marknadsldneprogram), som siljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa reglerad marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare, s linge ndgon MTN utestar, att inte visentligt fordndra karaktdren av Bolagets
verksamhet samt att inte avyttra eller pa annat sétt avhénda sig anldggningstillgang av vésentlig betydelse
for Koncernen om sadan avhéndelse kan dventyra Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser
gentemot Fordringshavare.

Emissionsinstituten har rétt att medge att Bolagets atagande enligt foregéende stycken helt eller delvis
skall upphora om betryggande sikerhet stills for betalningen av MTN och att sddan sékerhet godkidnns
vid Fordringshavarmote.

Fordringshavarmote

Emissionsinstituten dger rétt att, och skall efter skriftlig begéran fran Bolaget eller fran Fordringshavare
som pa dagen fOr begiran representerar minst en tiondel av Justerat Lénebelopp, kalla till
fordringshavarméte (“Fordringshavarmoéte”). Kallelsen skall minst 20 Bankdagar 1 forvig tillstéllas
Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med punkt 12.

Kallelsen till Fordringshavarméte skall ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for métet. For
det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande skall de ndrmare detaljerna for detta
tydligt framga av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de drenden som skall behandlas och beslutas
vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehdllet i varje framlagt forslag skall
anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmétet. For det fall att
fortida anmilan kravs for att Fordringshavare skall dga rétt att delta i Fordringshavarméteskall detta
tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett fullmaktsformular.

Motet skall inledas med att ordforande, eventuell protokollférare och justeringsmén utses. Ledarbanken
skall utse ordféranden, protokollférare och justeringsmin om inte Fordringshavarmdtet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitrdden, dven
styrelseledaméter, verkstdllande direktdren och andra hogre befattningshavare i Bolaget, Bolagets
revisorer, Bolagets juridiska rédgivare samt Borgensmannen, Borgensmannens revisorer och
Borgensmannens juridiska rddgivare samt Emissionsinstituten rétt att delta. Ombud skall forete behdrigen
utfdrdad fullmakt som skall godkénnas av motets ordforande.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringhavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda
avstimningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmétet. Ordforanden
skall uppritta en forteckning 6ver narvarande rostberittigade Fordringshavare med uppgift om den andel
av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrdder ("Rostlingd”). Fordringshavare som avgivit sin
rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, skall vid tillimpning av dessa
bestdmmelser anses sdsom ndrvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore
dagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och
som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberittigade och skall tas upp i Rostlingden. Darefter skall
Rostldngden godkdnnas av Fordringshavarmaétet.

Genom ordforandens forsorg skall foras protokoll vid Fordringshavarmétet, vari skall antecknas dag och
ort for motet, vilka som nérvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som
har fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av
protokollfoéraren. Det skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pé
Fordringshavarmétet utsedd justeringsman. Dérefter skall protokollet dverldimnas till Ledarbanken.
Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmétet skall protokollet tillstédllas Fordringshavarna enligt punkt
12. Nya eller dndrade Allménna Villkor skall bildggas protokollet och tillstéllas Euroclear Sweden genom
Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande sitt
forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet dr beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp ar nérvarande vid Fordringshavarmotet.

I foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst hédlften av Justerat
Lanebelopp ér nirvarande vid Fordringshavarmoétet (“Extraordinirt Beslut”);
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9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

10.
10.1

a) godkinnande av dverenskommelse med Bolaget eller annan om 4ndring av Aterbetalningsdagen,
nedsittning av lanebeloppet, dndring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt dndring av Rénteforfallodag eller annat réntevillkor;

b) godkdnnande av gildendrsbyte; samt
c) godkénnande av dndring av denna punkt 9.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av Justerat
Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt tid
for Fordringshavarmétet, skall motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller - om den
dagen inte &r en Bankdag - nistfoljande Bankdag). Om métet natt beslutsforhet for vissa men inte alla
fragor som skall beslutas vid métet skall motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka
beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och uppgift om tid och plats
for fortsatt mote skall av Ledarbanken snarast tillstdllas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens
forsorg. Nér ajournerat Fordringshavarmoéte aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive Extraordinért
Beslut, om Fordringshavare som infinner sig till mdtet samt representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp enligt den utskrift av avstimningsregistret som avses i punkt 9.5 som uppréittades infor det
ajournerade Fordringshavarmotet (med beaktande av punkt 9.12). Det aterupptagna motet skall inledas
med att ordforanden uppréttar en ny Rostlingd i enlighet med principen som anges i punkt 9.5 och pé
grundval av den utskrift av avstimningsregistret som upprittades infér det ajournerade
Fordringshavarmétet. Endast Fordringshavare som upptas i sddan ny Rostlingd ar rostberittigade vid
mdétet. Ett Fordringshavarmoéte kan inte ajourneras mer én en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdstning om nigon Fordringshavare begir det. Varje
rostberittigad Fordringshavare skall vid votering ha en rost per MTN (som utgér del av samma Lan) som
innehas av denne.

Extraordindrt Beslut dr giltigt endast om det har bitritts av Fordringshavare representerande minst nio
tiondelar av de avgivna rosterna. For samtliga ovriga beslut géller den mening som fétt mer én hélften av
de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 9 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas som
Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som utvisar att
vederborande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarméte var innehavare av MTN och storleken
pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall anses nédrvarande vid
Fordringshavarméte med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarméte ar
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit nirvarande vid, och oberoende av om och
hur de har rostat pA motet. Fordringshavare som bitrétt p4 Fordringshavarméte fattat beslut skall inte
kunna héllas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas)
kostnader i samband med Fordringshavarmoéte skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillimpningen av denna punkt 9, rétt till utdrag ur det av
Euroclear Sweden forda avstdimningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten dr berittigade (men
inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pé utskriften till Bolaget.

Begdran om Fordringshavarmote skall tillstdllas Ledarbankens adress som anges i prospekt eller
noteringsdokument. Sddan forsdndelse skall ange att drendet dr bradskande.

Fortida inlosen

Rétt till fortida inlosen av Lén foreligger om ndgon eller flera som agerar gemensamt, utdver de
Ursprungliga Agarna, forvirvar aktier, direkt och/eller indirekt motsvarande mer #n 50 procent av antalet
aktier (rdknat pa rostetal) i Borgensmannen. Det &ligger Borgensmannen att s snart Borgensmannen fatt
ké&nnedom om sadan dgarfordndring meddela Fordringshavarna ddrom i enlighet med punkten 12.

Om rétt till fortida inlosen foreligger skall Bolaget, om Fordringshavare s& begir, aterbetala Lan jamte
upplupen rénta till och med Losendagen till Fordringshavare pa Losendagen.
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11.
11.1

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inlosen av Lén skall tillstéllas Bolaget
senast 30 dagar fore Losendagen.

Vid fortida inldsen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om &terbetalning av Lan samt betalning
av ranta i punkterna 4.2-4.5 4ga motsvarande tillimpning.

Med Ursprungliga Agarna” avses Mats Paulsson med familj och bolag, Erik Paulsson med familj och
bolag, Fredrik Paulsson med familj och bolag, Anita Paulsson med familj och bolag, Svante Paulsson
med familj och bolag samt Sara Karlsson med familj och bolag.

Med ”Losendag” avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om dgarforédndringen tillstillts
Fordringshavare, dock att om Losendagen inte &r en Bankdag skall som Losendag anses nédrmast
paféljande Bankdag.

Uppségning av Lan

Emissionsinstituten skall om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begéran eller om s& beslutas vid Fordringshavarméte,
skriftligen forklara Lanet jamte rénta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Fordingshavarmétet beslutar om ndgon héndelse nedan har intraffat:

a) Bolaget inte i rétt tid erldgger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan, sdvida inte drojsmaélet
endast dr en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar ldngre dn tre Bankdagar; eller

b) Bolaget i nidgot annat avseende dn som anges under punkt a) inte fullgér sina forpliktelser enligt dessa
villkor — eller eljest handlar i strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgor sina forpliktelser enligt
Borgensforbindelsen under forutsittning att Bolaget och/eller Borgensmannen skriftligen uppmanats
att vidta réttelse om réttelse ar mojligt och Bolaget eller Borgensmannen inte inom 10 Bankdagar
darefter vidtagit rittelse; eller

c¢) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag inte i rétt tid erligger betalning avseende annat lan
och lénet ifraga pa grund dirav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller — om
uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora slutbetalning — om
betalningsdrojsmalet varat i minst 15 dagar, under forutsittning att summan av utestdende skuld under
de lan som berdrs uppgar till minst SEK FEMTIO MILJONER (50 000 000), eller motvéardet dirav i
annan valuta; eller

d) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag inte inom 15 dagar efter den dag da Bolaget,
Borgensmannen eller Koncernbolag mottagit berttigat krav infriar borgen eller garanti for annans lan
eller tagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersitta ndgon vad denne
utgivit pd grund av sddan borgen eller garanti, under forutséttning att summan av ataganden under
sddana borgensataganden eller garantier som berdrs uppgar till minst SEK FEMTIO MILJONER
(50 000 000) (eller motvirdet ddrav i annan valuta); eller

e) anldggningstillgang tillhérande Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag utmaits; eller
f) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag instiller sina betalningar; eller

g) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag ansdker om eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag forsétts i konkurs; eller
1) beslut fattas om att Bolaget, Borgensmannen eller ett Koncernbolag skall trdda i likvidation; eller

j) Bolagets, Borgensmannens eller ett Koncernbolags styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken
Bolaget, Borgensmannen och/eller Koncernbolaget skall uppgd i nytt eller existerande bolag —
betrdffande Koncernbolag i bolag utanfor Koncernen — forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga
medgivande hirtill ej inhdmtats; eller

k) Borgensmannen skulle hivda att Borgensforbindelsen dr ogiltig eller Borgensforbindelsen genom
lagakraftvunnen dom skulle forklaras ogiltig; eller

1) Borgensmannen upphor att vara direkt och/eller indirekt dgare till etthundra (100) procent av antalet
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11.3

11.4

12.
12.1

13.
13.1

13.2
133

13.4
13.5
13.6

14.
14.1

aktier och roster i Peab Finans AB.
Begreppet ”1&n” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte
erhallits som lan men som skall erliggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmin
omsittning.

Det éligger Bolaget att omedelbart underrétta Emissionsinstituten och Fordringshavarna (i enlighet med
punkt 12) i fall en omsténdighet av det slag som anges under punkt 11.1 a)-1) ovan skulle intréffa. I brist
pé sadan underrittelse 4ger Emissionsinstituten utga fran att ndgon sddan omstdndighet inte har intriffat,
forutsatt att det inte dr ként for Emissionsinstituten att motsatsen &r fallet. Bolaget skall vid de tidpunkter
Emissionsinstituten anser det skiligen noddvindigt tillstdlla Emissionsinstituten ett intyg rorande
forhallanden som behandlas i punkt 11.1. Bolaget skall vidare ldmna Emissionsinstituten de nirmare
upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra rorande sddana omstindigheter som
behandlas i punkt 11.1 samt pa begéran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som kan
vara av betydelse hirvidlag.

Bolagets skyldigheter att 1dmna information enligt punkt 11.2 géller under forutsittning att Bolaget inte
dérigenom Overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad déar Bolagets,
Borgensmannens eller Koncernbolags aktier eller skuldforbindelser 4r noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter uppsdgning av Lan som 16per utan rénta skall dterbetalning ske till ett belopp som
bestdms pa uppsédgningsdagen enligt foljande formel

nominellt belopp
(1+1)

r= den séljrinta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for
lan, utgivet av svenska staten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for
aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljrinta skall istdllet kopranta anvéndas, vilken skall reduceras
med marknadsmissig skillnad mellan kdp- och siljrdnta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkningen skall stingningsnoteringen anvindas.

t= aterstaende 10ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje ménad
anses innehdlla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/ faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

Oavsett vad ovan angivits rorande det belopp som skall betalas vid aterbetalning efter
uppsdgning av Lan, kan nidmnda belopp komma att berdknas efter andra grunder vilket da
framgér av Slutliga Villkor.

Meddelanden
Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

Andring av dessa villkor, rambelopp m.m.
Bolaget och Emissionsinstituten dger justera klara och uppenbara fel i dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten dger dverenskomma om hdjning eller sénkning av Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut
kan ske.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt punkt 9 under
forutsattning att Bolaget skriftligen godkédnner édndring.

Andring av villkoren enligt foregdende stycken skall av Bolaget snarast meddelas till Fordringshavarna i
enlighet med punkt 12.

Borgensmannens godkénnande krévs for dndring av dessa villkor.

Upptagande till handel pa reglerad marknad
For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget att

28



15.
15.1

16.
16.1

16.2

16.3

16.4
16.5

17.
17.1

17.2

ansoka om inregistrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller vid annan reglerad marknad och vidta
de atgirder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé lange Lénet ar utelopande.

Forvaltarregistrering

For MTN som é&r forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av finansiella instrument skall vid
tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte annat foljer av punkt
9.12.

Begriinsning av ansvar m.m.

I friga om de p& Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgérderna giller —
betrdffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoféring av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
vederbdrande sjélv dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden om
vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgér ersittning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pd grund av sddan omstdndighet som
angivits i punkt 16.1 att vidta atgérd enligt dessa villkor, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lagen om kontoforing av finansiella instrument.

Emissionsinstituten skall inte anses ha information om Bolaget och eller Borgensmannen, dess
verksambheter eller forhdllanden som avses i punkt 11 om inte sddan information har ldmnats av Bolaget
genom sérskilt meddelande i enlighet med avtalet med Emissionsinstituten. Emissionsinstituten &r inte
skyldiga att bevaka om forutséttningar for uppsdgning enligt punkt 11 foreligger.

Tillimplig lag. Jurisdiktion
Svensk lag skall tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsrtt.

Hiarmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor ar for oss bindande

Forslov 8 februari 2012

PEAB FINANS AB (publ)

I egenskap av Borgensman godkinner hirmed Peab AB (publ) ovanstdende Allménna Villkor.

Forslov den 8 februari 2012
PEAB AB (publ)
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Mall for Slutliga Villkor

SLUTLIGA VILLKOR

avseende lan nr | |

under Peab Finans AB (publ)

svenska MTN-program

For lanet skall gilla Allmidnna Villkor for rubricerade MTN-program av den [ ] och nedan angivna Slutliga
Villkor. De Allménna Villkoren for Bolagets MTN-program éaterges i Bolagets Grundprospekt for MTN-
programmet. Definitioner som anvédnds nedan framgér antingen av Allménna Villkor [eller pd annat sétt i det
grundprospekt av den [dag ménad ar], jimte fran tid till annan publicerade tilldggsprospekt [ligg till samtliga

tilliggsprospekt, annars radera]

Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EC)].

som upprittats for MTN-programmet i1 enlighet med Artikel 5.4 i

Fullstdndig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet, dess tilldgg och
dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillgd pd www.peab.se.

1.

2.

Nowvaw

o x>

11.
12.

13.

Lanenummer:

(i) Tranchbendmning
Nominellt belopp:

(1) Lan:

(ii) Tranche:

Pris:

Valuta:

Léagsta Valor:

Lanedatum:

Startdag for rinteberdkning
(om annan an ldnedatum):
Likviddatum:
Aterbetalningsdag:
Réntekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:

Fortida inlGsen:

Lénets status:

[]
[]

[]

[]

[ 1% av Lagsta Valor
[ SEK/EUR]

[ SEK/EUR]

[]
[l

[]
[]
[Fast rénta]

[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[MTN Ioper utan réanta]

[MTN kopplad till realrénta]

[Aterbetalning till Kapitalbelopp]

[Investerares ritt till fortida inldsen (Put)]
[Emittentens rétt till fortida inlosen (Call)]
[(Specificeras ytterligare nedan)]

Ej efterstilld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14.

Fast rantekonstruktion:

(i) Réntesats
(ii)Rénteberdkningsmetod

(iii) Rénteforfallodag

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[1%p.a.

[(30/360 om SEK, faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar om
EUR)]

Arligen den [ ], forsta gingen den [ Joch sista gdngen den [ ], dock
att om sadan dag inte dr Bankdag skall sa som Rénteforfallodag
anses narmaste paféljande Bankdag.

(Ovan fordndras i hdndelse av forkortad eller forlingd Réinteperiod)
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15.

16.

17.

(iv) Andra villkor relaterade
till berdkning av fast rinta
Rorlig réntekonstruktion
(FRN):

(i) Réntebas:

(i1) Réntebasmarginal:

(iii) Réantebestimningsdag:
(iv) Rénteberdkningsmetod

(v) Rénteperiod

(vi) Ranteforfallodagar:

(vii) Lagsta mojliga rinta:
(viii) Hogsta mojliga rénta:

Nollkupong:

(1) Villkor for Lan utan rénta:

MTN med Realrénta:
(i) Basindex

(i) Slutindex:

(iii) Ovriga Villkor relaterade
till berdkning av Realrénta

ATERBETALNING

18.

19.

MTN med fortida
16senmdjligheter for Bolaget:

(i) Villkor for fortida losen:

MTN med fortida 16sen-
mdjligheter for
Fordringshavare:

[Ej tillampligt/Specificera detaljer)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[]

[Den forsta kupongen kommer att interpoleras mellan [®] manaders
[STIBOR/EURIBOR] och [®] méanaders [STIBOR/EURIBOR].]
[+/-1[ 1%

[[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen den [ ].
[[faktiskt antal dagar/360, specificera annan dagberdkning)]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den férsta Rénteperioden) och
darefter varje tidsperiod om ca [ ] manader med slutdag pa en
Rénteforfallodag.

[Notera att den forsta Rénteperioden ar [lang/kort].]

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta gangen den [ ] och sista
gangen den [ ], dock att om nagon sadan dag inte dr Bankdag skall
som Rinteforfallodag anses ndrmast pafoljande Bankdag, forutsatt
att saidan Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara féregaende Bankdag.

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Specificeradetaljer]

[Tidpunkten for faststdllande av Slutindex é&r [ ] eller Basindex om
faststéllt fore Lanedatum]

[Tidpunkten for faststidllande av Slutindex &r [ ].]
[Slut KPI skall aldrig vara ldgre 4n Basindex]

[Med ”Inflationsskyddat Réantebelopp” menas réntesatsen
mutliplicerad med Kapitalbeloppet och med ett tal som motsvarar
kvoten mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Med “Inflationsskyddat Kapitalbelopp” menas Kapitalbeloppet
multiplicerat med ett tal som motsvarar kvoten mellan Slutindex och
Basindex (Slutindex / Basindex);

Med ”Officiellt index” menas konsumentprisindex eller — om KPI
har upphort att faststéllas eller offentliggdras — motsvarande index
avseende konsumentpriserna i Sverige som faststillts eller
offentliggjorts av SCBs stille faststiller eller offentliggjorts av SCB
eller det organ som i SCBs stille faststéller eller offentliggdr sddant
index. Vid byte av indexserie skall nytt index rdknas om till den
indexserie pa vilken Basindex grundas.]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Specificeradetaljer]

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
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20.
21.

22.
23.
24.

(i) Villkor for fortida inldsen:

Kapitalbelopp:
Upptagande till handel pa
reglerad marknad:
Utgivande Institut:
Administrerande Institut:
ISIN:

[Specificeradetaljer]

SEK/EUR [ ]]

[NASDAQ OMX Stockholm AB/ specificera annan reglerad
marknadsplats.]

[Specificera/Emissionsinstituten]

[Specificera ett Emissionsinstitut]

SE[ ]

ANSVAR

Bolaget bekriftar att ovanstaende kompletterande villkor dr géllande for Lénet tillsammans med Allménna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta.
Bolaget bekriftar vidare att alla vidsentliga héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande
grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

[Jden[]

Peab Finans AB (publ)
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Borgensatagande for MTN

Nedan aterges Peab AB (publ)s dtagande sdsom Borgensman for MTN som Bolaget emitterar under MTN-
programmet.

BORGENSFORBINDELSE

Peab Finans AB (publ) (org nr 556552-1324) (”Bolaget”) har den 8 februari 2012 triffat avtal
("Emissionsavtalet”), med Nordea Bank AB (publ) (”Ledarbanken”), AB SEK Securities, Carnegie Investment
Bank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (gemensamt kallade “Emissionsinstituten”, ettvart av dem
”Emissionsinstitut”) om uppldggande av ett svenskt Medium Term Note-program ("MTN-programmet”) under
vilket Bolaget avser att uppta lan pa kapitalmarknaden genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller
i euro ("EUR”) med en 16ptid om lédgst ett &r och hogst femton ér, s.k. Medium Term Notes ("MTN”), inom ramen
for ett hogsta sammanlagt vid var tid utestdende nominellt belopp av SEK TRE MILJARDER (3 000 000 000)
eller motvérdet diarav i EUR ("Rambeloppet”).

Utover héri gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i Emissionsavtalet och dartill fogade i Allménna
Villkor dga tillimpning i denna borgensforbindelse.

For varje MTN skall Allménna Villkor gélla. Darjamte skall for varje MTN villkoren i den for MTN sérskilt
upprattade Slutliga Villkor gélla.

1 Borgensmannen har tagit del av och godként Emissionsavtalet och dértill fogade Allménna Villkor.

2 For ratta fullgérandet av Bolagets samtliga forpliktelser enligt Emissionsavtalet och dartill fogade
Allménna Villkor och alla ddrunder upptagna Lan tecknar Peab AB (publ) (org nr 556061-4330)
(”Borgensmannen”) hirmed borgen sisom for egen skuld. Atagandet giller intill dess Bolaget slutligt
fullgjort samtliga sina ifragavarande forpliktelser och paverkas inte av att Bolaget kan ha overskridit
Rambeloppet.

3 Borgensmannen forbinder sig att s linge Borgensforbindelsen dr giltig inneha direkt eller indirekt
samtliga (100 %) av de utestdende aktierna i Bolaget.

4 Intrdffar héndelse av vésentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller fordndras i vésentlig
omfattning Borgensmannens stéllning, resultatutveckling, likviditets- eller finansieringssituation, skall
Borgensmannen omedelbart genom Ledarbanken informera Emissionsinstituten hdrom. Borgensmannen
skall dven vid anfordran tillhandahélla sddan annan information om Borgensmannen, som
Emissionsinstituten under avtalstiden och direfter sa linge ndgon MTN é&r utelopande, skiligen kan
komma att begira. Borgensmannen skall dock endast vara skyldig att lamna information och underréttelse
enligt denna punkt 4 i den mén s kan ske utan att Borgensmannen Overtridder regler utfiardade av eller
intagna i kontrakt med reglerad marknadsplats dar Borgensmannens, Bolagets eller Koncernbolags aktier
eller skuldforbindelser r noterade eller annars strider mot tillimplig lag eller myndighetsforeskrift.

5 Det dligger Borgensmannen att utan drdjsmal underrétta Emissionsinstituten i fall en omsténdighet av det
slag som anges i punkt 10 och/eller punkt 11 i Allménna Villkor skulle intréffa.

6 Borgensmannen étar sig, sé linge ndgon MTN utestér, att
a) inte sjélv stilla sdkerhet eller 1ta annan stilla sékerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslén som upptagits eller kan komma att upptagas av
Borgensmannen;
b) inte sjélvt stilla sdkerhet for marknadslan — i annan form dn genom ansvarsforbindelse, vilken i sin
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tur inte fir sdkerstdllas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan é&n
Borgensmannen; samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen uppléning efterlever bestimmelserna enligt a) och b) ovan, varvid
pa vederborande Koncernbolag skall tillimpas det som géller for Borgensmannen (dock med de
undantagen att Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag far stélla ansvarsforbindelse for annat
Koncernbolag vilken i sin tur inte far sékerstéllas);

sévida inte minst likvirdig sékerhet samtidigt stills for betalningen av utestdende MTN.

Med marknadslan avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra véardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadsléneprogram), som siljs, formedlas eller placeras i
organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa reglerad marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, s& ldnge ndgon MTN utestér, inte avyttra eller pd annat sétt avhinda
sig anliggningstillgdng av visentlig betydelse for Koncernen, om sddan avhindelse kan &ventyra
Bolagets eller Borgensmannens formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot Fordringshavare.

Borgensmannen &tar sig dven att inte visentligt fordndra karaktiren av Koncernens verksambhet.

Emissionsinstituten har ritt att medge att Borgensmannens ataganden enligt denna punkt 6 helt eller
delvis skall upphdra om enligt Emissionsinstitutens skéliga bedomning betryggande sidkerhet stills for
betalning av MTN eller att sddan sikerhet godkénns vid Fordringshavarmoéte.

Borgensmannen skall pd begdran tillstdlla Emissionsinstituten delarsrapporter och &rsredovisningar
avseende Borgensmannen sé snart dessa blivit tillgdngliga.

Borgensmannen forsékrar harmed att utfirdandet av denna borgensforbindelse inte star i strid med lag,
bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som ar bindande for Borgensmannen.

Meddelanden till Borgensmannen rorande denna borgensforbindelse skall skickas till Borgensmannen
under adress:

Peab AB
260 92 Forslov

Ifraga om pa Emissionsinstitutens ankommande atgirder géller att Emissionsinstituten i forhallande till
Borgensmannen inte dr ansvariga i vidare méan &n som foljer av punkt 16 i Allménna Villkor.

Forslov den 8 februari 2012

Peab AB (publ)
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Upptagande till handel pa reglerad marknad samt clearing och avveckling

Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet kommer, om sd §verenskommes, att upptagas till handel pa
reglerad marknad vid Borsen eller annan reglerad marknad i samband med lanens upptagande. Skuldebrev som
ges ut under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska
virdepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade
system.

Innehavare till MTN &r den som é&r antecknad p4 VP-konto som borgenér eller som beréttigad att i andra fall ta
emot betalning under MTN.

Beskattning

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen fr inte uttémmande utan idr avsedd som
en allmiin information om vissa géillande regler. Fordringshavare ska sjilva bedoma de skattekonsekvenser
som kan uppkomma och dérvid riadfraga skatteradgivare.

Beskattning i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade virdepapper) verkstiller avdrag for och inbetalar
preliminér skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald rénta, for fysisk person som &dr obegransat skattskyldig i
Sverige och svenskt dodsbo. Vid utbetalning av réinta till annan 4n fysisk person som &r obegriansat skattskyldig i
Sverige eller till svenskt dodsbo, sker inget avdrag for skatt i Sverige.

Fran andra utbetalningar &n rintor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker inga avdrag i Sverige
for preliminér skatt eller andra kallskatter.

Kompletterande information om beskattning av specifika instrument kan komma att 1amnas i Slutliga Villkor.

Rédets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster frin sparande i form av
rintebetalningar

Enligt radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003, som antagits i Sverige, om beskattning av inkomster fran
sparande i form av rantebetalningar 4r medlemsstaterna fran den 1 juli 2005 skyldiga att forse skattemyndigheten i
annan medlemsstat med uppgifter om réintebetalningar (eller liknande inkomst) som utbetalas av en person inom
statens jurisdiktion till en individ bosatt i den andra medlemsstaten. Under en 6vergéngsperiod har dock Belgien,
Luxemburg och Osterrike istillet en méjlighet att tillimpa ett killskattesystem med avseende pa sidana
betalningar. Ett antal linder som inte dr medlemmar i Europeiska Unionen, inklusive Schweiz, har valt att
tillimpa bestimmelser liknande de i direktivet 2003/48/EG avseende informationsutbyte eller kéllskatt med effekt
fran samma datum.

Specifika forsiljnings- och andra restriktioner

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i
overensstimmelse med Prospektforordningen (/809/2004/EG)) och lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten vidtagit ndgon &tgidrd och kommer inte att vidta nagon
atgérd 1 nagot land eller i nagon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller
distribution av eventuellt material avseende sadant erbjudande, eller i ndgot land eller i ndgon jurisdiktion dér
atgdrd for sddant dndamadl krdvs, annat &n i stat eller stater inom EES till vilken Bolaget har begirt att
Finansinspektionen ska dverlamna, intyg, dels om godkidnnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet
har uppréttats i enlighet med Prospektdirektivet 2003/71/EG av den 4 november 2003, till behdriga myndigheter, i
enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Prospektdirektivets Artikel 17 och 18.
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Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhallande till
Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillimpliga lagar, forordningar och regler i varje land och
jurisdiktion dér de koper, erbjuder, séljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar sédant
erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Forséljningsrestriktioner kan komma att ldggas till eller modifieras genom godkénnande av Bolaget. Sddant
eventuellt tilldgg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga Villkor (i det fall ett tillagg eller en
modifiering endast &r tillimplig pa ett sarskilt lan under MTN-programmet) eller i annat fall som tillagg till detta
Grundprospekt.

MTN under MTN-programmet fir inte erbjudas eller siljas i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland
eller Sydafrika eller i nigot annat land eller annan jurisdiktion annat én i enlighet med samtliga gillande
lagar, forordningar och regler. Grundprospektet fir inte heller distribueras till eller inom nédgot av ovan
nimnda linder annat iin i enlighet med samtliga géllande lagar, forordningar och regler.

USA

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far inte erbjudas
eller siljas inom USA eller till, for rikning eller till formén for, personer bosatta i USA forutom i enlighet
med Regulation S eller undantag frin U.S. Securities Act 1933 registreringskrav. De termer som anvinds i
detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation S i U.S. Securities Act 1933.
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Beskrivning av Bolaget, Borgensmannen och Koncernen

Information om emittenten Peab Finans
Historik och utveckling

Peab Finans startades i januari 1998 och fungerar som Koncernens internbank. Internbanken ska ansvara for
merparten av Koncernens externa upplaning samt for likviditets- och valutahantering.

Bolagets aktiekapital uppgér till MSEK 100 uppdelat pa 1 000 000 aktier med kvotvidrde SEK 100 per aktie.
Samtliga aktier innehas av moderbolaget Peab AB.

Peab Finans bedriver sin verksamhet under svensk ritt.
Firma och handelsbeteckning

Peab Finans AB (publ) (org. nr 556552-1324) har sitt séte i Bastad kommun, Skéne ldn, med adressen
Margretetorpsvégen 84, 260 92 Forslov, Sverige. Tel. vxl: 0431-89000.

Verksamheten bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551).
Huvudsaklig verksamhet

Finansfunktionen ska tillse att:
e Koncernens kapitaltillforsel tryggas pa kort, medel och lang sikt.

Koncernens valutaexponering hélls inom, av styrelsen beslutade mandat.

Koncernens rénteexponering hélls inom av, styrelsen beslutade mandat.

Koncernens motpartsexponering halls inom av, styrelsen beslutade mandat.

Koncernens borgens och garantidtaganden halls inom av, styrelsen faststdllda nivéer.

Koncernens betalningssystem &r &ndamalsenliga.

Koncernens tillgéngliga likviditet uppgér till en tillfredstdllande niva.

Bokforing, redovisning, betalningar, kontroll och rapportering av Koncernens finansiella portfoljer

genomfors pa ett adekvat sétt.

e Bolaget verkar mot de marknader dér Koncernen bedriver sin verksamhet. Primédra marknader &r Sverige,
Norge och Finland.

Styrelse och ledande befattningshavare

Lars Lundgren
Styrelseordforande i Peab Finans.

Jesper Goransson
Verkstillande direktdr och styrelseledamot i Peab Finans samt sedan 25 mars 2013 tillférordnad koncernchef och
VD i Peab AB (tidigare vice VD i Peab AB).

Mikael Johansson
Styrelseledamot i Peab Finans och finanschef i Peab AB.

Verkstéllande ledningens adress dr Margretetorpsvigen 84, 260 92 Forslov. Ingen av de ovan angivna personerna
har ndgot intresse som kan sté i strid med Bolagets.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen ska sammantrdda 1-4 génger per ar. [ Peab Finans finns inte ndgot sérskilt revisionsutskott eller
ersédttningsutskott. Peab Finans f6ljer koden for svensk bolagsstyrning.
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Revisorer

Peab Finans har ar 2010-2011 reviderats av:
KPMG AB (org. nr 556043-4465)
Huvudansvarig revisor: Alf Svensson
Auktoriserad revisor, medlem i FAR

Adress till revisorer:
KPMG AB

Box 16106

103 23 Stockholm

Storre aktiedgare och beroendestdllning

Peab Finans ar ett heldgt dotterbolag till Peab AB. Peab Finans bedriver ingen operativ verksamhet och &r
foljaktligen beroende av bolagen i Koncernen och dess utveckling.

Bolagets mal och syfte

I enlighet med Bolagets bolagsordning §3 ska Bolaget bedriva finansieringsverksamhet relaterad till verksamhet
som bedrivs av bolag inom Koncernen. Déarutover kan bolaget bedriva verksamhet som &r forenlig med séddan
finansieringsverksamhet. Med finansieringsverksamhet avses fradmst att uppléna och placera erforderliga medel,
lamna kredit, stilla garanti for kredit, pa annat sitt medverka till finansiering samt forvalta och idka handel med
virdepapper, finansiella derivatinstrument samt valutor.

Information om tendenser

Inga vésentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan offentliggdrandet av den
senaste arsredovisningen.

Information om vdsentliga fordndringar i Peab Finans finansiella situation eller stéillning pd marknaden
Inga visentliga fordndringar vad géiller Bolagets finansiella stidllning eller stillning pd marknaden har intréffat
sedan 31 december 2012.

Investeringar

Inga viktiga investeringar har gjorts sedan den senaste finansiella rapporten. Det finns inte nigra planerade
investeringar for Peab Finans.

Visentliga avtal

Peab Finans har inte ingatt nagot avtal av storre betydelse som inte ingér i den 16pande affarsverksamheten och
som kan leda till ett foretag inom Koncernen tilldelas en réttighet eller &ldggs en skyldighet som visentligt kan
péverka Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de virdepapper som emitteras.

Rdttsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Peab Finans ér inte part och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra réttsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella
stdllning eller 16nsamhet. Peab Finans kdnner inte heller till ndgot réttsligt forfarande eller forlikningsforfarande
som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter p4 Bolagets eller Koncernens finansiella
stdllning eller 16nsamhet.
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Information om borgensmannen Peab AB (publ)
Historik och utveckling

Peab grundades 1959 av broderna Erik och Mats Paulsson som dé& var 16 respektive 14 &r gamla. De borjade
hjélpa lantbrukare pa Bjirehalvon med renhdllning och soptomning. De bdda dvertog ocksa en maskinstation och
fick diverse uppdrag. Ganska snart utokades antalet anstillda och maskinparken kompletterades. Ar 1967 bildades
bolaget Broderna Paulsson Peab AB och uppdragen dndrade karaktir mot entreprenadverksamhet. Samma ar
byggdes det forsta kontoret i Forslov. Under 70- och 80-talet utvecklades verksamheten snabbt och etablerades pa
allt fler orter i sddra Sverige. Ar 1991 gick Peab AB samman med det bérsnoterade bygg- och
anldggningsforetaget Hallstroms & Nisses AB. Genom detta blev Peab en rikstdckande stor koncern inom bygg-
och anldggning. De senaste 20 aren har Peab priglats av en kraftig tillvdxt, bade organiskt och med ett stort antal
forvarv. Peab dr idag en Nordisk bygg- och anldggningskoncern med en omséttning pa over 40 miljarder kronor
och over 15 000 anstéllda.

Firma och handelsbeteckning

Peab AB (publ) (org.nr 556061-4330) har sitt site i Bastad kommun, Ské&ne l&n, med adressen
Margretetorpsvigen 84, 260 92 Forslov, Sverige. Tel. vxl: 0431-89000.

Verksamheten bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551).
Huvudsaklig verksamhet
Peab é&r ett renodlat bygg- och anldggningsforetag. I Koncernen finns en kedja av samarbetande

produktionsresurser for att klara hela byggprocessen “fran ax till limpa”.
Beskrivning av Koncernen

Peab AB

VD och koncernledning

Koncernstaber

Fastighets-
Bygg Anliggning Industri utveckling

Bygg
Inom Bygg utfors entreprenader at externa bestéllare och i egenutvecklade projekt. Verksamheten omfattar allt

frén nyproduktion till renovering och byggservicetjinster. Verksamheten bedrivs i fem geografiska divisioner i
Sverige, en division i Norge och en division i Finland. Antalet anstéllda den 31 december 2012 var 7 384.

Anlaggning
Anldggning arbetar med den lokala anldggningsmarknaden, infrastrukturprojekt, samt drift och underhall.
Verksamheten bedrivs i en nordisk division. Antalet anstidllda den 31 december 2012 var 3 535.
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Industri

Inom Industri bedrivs Peabs industriella verksamhet. Verksamhetsomradet &r uppdelat i tva divisioner, Industri
och Byggsystem, vilka i sin tur bestar av véilkdnda varumérken i Sverige, Norge och Finland.

Antalet anstillda den 31 december 2012 var 2 944.

Fastighetsutveckling
Inom affarsomrade Fastighetsutveckling bedrivs Koncernens verksamhet avseende forvérv, utveckling och
avyttring av kommersiella fastigheter och hyresrétter i Norden. Antalet anstéllda den 31 december 2012 var 81.

Konkurrens

Peab ér ett av de tre storsta byggbolagen i Norden. P4 den svenska marknaden &r Peab idag det storsta
byggbolaget foljt av Skanska, NCC, JM och Svevia. Skanska och NCC har ett likvardigt arbetssitt pa den svenska
marknaden dér de erbjuder alla typer av bygg- och anldggningstjinster. JM &r framfor allt konkurrent nér det
giéller utveckling av bostadsprojekt i storstadsregionerna och Svevia nér det giller infrastruktur. Under senare ér
har internationell konkurrens pa den nordiska byggmarknaden blivit allt starkare. Efter 2009 d& fokus 6kade pa
respektive hemmamarknad tog konjunkturuppgingen under 2010 ater fart. Framfor allt gillde detta pa
infrastruktursidan diar manga stora internationella byggforetag forsokte dra nytta av tillvixten pa framfor allt den
svenska marknaden. Ett exempel &r Norra ldnken i Stockholm som uteslutande har gétt till utlindska byggforetag,
om &n i samarbete med svenska aktorer. P4 de lokala och regionala marknaderna konkurrerar Peab med ett flertal
mindre och medelstora byggforetag. Vikten av en lokal nirvaro driver dock en fortsatt konsolidering i branschen
dér de storre bolagen forvirvar de mindre. Peab har exempelvis en lang historia av ett flertal framgéngsrika
forvarv av mindre lokala bolag som passar foretagets struktur. Ddrmed har Peab kunnat 6ka nérvaron pa
strategiskt viktiga marknader som tidigare inte tickts in. Aven i Norge och Finland utgdrs de frimsta
konkurrenterna av Skanska och NCC. I Finland konkurrerar Peab dven med Lemmink&inen och YIT och i Norge
med Veidekke och AF-gruppen.

Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelseledaméter

Goran Grosskopf

f. 1945. Invald 2004.

Professor, Jur dr och Ekonomie dr h.c.

Styrelseordforande i Peab AB, Ingka Holding BV, ColoPlus AB och Mats Paulssons Stiftelse. Styrelseledamot i
Appo Services AG , Birgma International SA och Svox AG . Tidigare professor i skatteritt och arbetande
styrelseordforande i Tetra Laval Group.

Mats Paulsson

f. 1944. Invald 1992.

Vice styrelseordforande. Styrelseledamot i Skistar AB och Mentor Sverige. Tidigare olika ledande befattningar
inom Peab sedan 1959.

Karl-Axel Granlund
f. 1955. Invald 2000.
Civ ek, Civ ing. Huvuddgare och styrelseordforande i Volito AB.

Annette Brodin Rampe

f. 1962. Invald 2000.

Civ ing. Senior Partner i Brunswick Group. Styrelseledamot i Pilum AB och Bingocluster AB. Tidigare olika
ledande befattningar inom E.ON Sverige AB, Exxon Chemical Inc och vd for Senea AB.
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Svante Paulsson

f. 1972. Invald 2003.

Projekt- och Strategiansvarig Backahill AB. Styrelseledamot i Fabege AB, Bilia AB, Backahill AB, AB Cernelle
och Rogle BK.

Lars Skold

f. 1950. Invald 2007.

Vd STC Interfinans AB. Styrelseordférande STC GreenFood AB samt i diverse styrelser inom STC
Interfinanskoncernen. Styrelseledamot i Akers Holding AB samt i Kulturgastronomen AB.

Fredrik Paulsson
f. 1972 Invald 2009.
Styrelseledamot och vd i Kranpunkten i Skandinavien AB.

Anne-Marie Palsson

f. 1951. Invald 2011.

Civ ek, Ekonomie dr.

Forskare och universitetsldrare Lunds Universitet. Riksdagsledamot (M) 2002-2010. Styrelseledamot i
Lénsforsdkringar AB och G L Beijer AB. Ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin, arbetande ledamot i
Kungliga Skogs- och Lantbruksakademin.

Utsedda av arbetstagarorganisationer

Patrik Svensson

f. 1969. Utsedd 2007.
Lagbas.

Byggnads.

Kim Thomsen

f. 1965. Utsedd 2008.
Byggnadssnickare.
Byggnads.

Lars Modin

f1954. Utsedd 2011.
Platschef

Ledarna.

Lars Bergman

f. 1951. Utsedd 2008.
Anlédggningsarbetare.
SEKO (suppleant).

Monica Mattsson
f. 1952. Utsedd 2011.
Kreditsamordnare.
Unionen (suppleant).

Ingen av de ovan angivna personerna har nagot intresse som kan sta i strid med Bolagets.

Styrelsens arbetsformer

Enligt Peab AB:s bolagsordning ska styrelsen besta av, utover lagstadgade arbetstagarledamoter, lagst fem och
hogst nio styrelseledamoter. Styrelseledamoterna véljs arligen av arsstimman. Peab AB:s styrelse ansvarar for att
det finns effektiva rutiner och system for Koncernens styrning samt kontroll avseende den finansiella

rapporteringen. Verkstillande direktoren ansvarar for att den interna kontrollen &r organiserad och foljer de
riktlinjer som styrelsen faststdllt. Inom Koncernen finns ett tydligt regelverk for delegering av ansvar och
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befogenheter vilket foljer Koncernens operativa struktur. Finansiell styrning och kontroll utférs av koncernstab
Ekonomi och Finans.

Styrningen av Koncernen foljer aktiebolagslagen och Ovrig relevant lagstiftning, Peab AB:s bolagsordning,
Nasdaqg OMX, Stockholm regelverk for emittenter, samt Svensk kod for bolagsstyrming “Koden” som f0ljs
forutom vad géller valberedningens sammanséttning. Enligt Kodregel 2:3: ska majoriteten av valberedningens
ledaméter vara oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Peabs valberedning bestér av fyra
ledaméter av vilka tva &r oberoende och tva inte dr oberoende. Majoriteten av valberedningens ledamoter ar dé
inte oberoende i forhéllande till bolaget och bolagsledningen. Forklaring till avvikelse:

- Enligt de storre aktiedgarnas forslag bestir Peab AB:s valberedning av styrelsens ordférande samt
ytterligare tre till fyra ledamoter, varav tva till tre ledamoter ska representera storre aktiedgare och en till
tva ledamoter ska representera mindre aktiedgare. Hilften av valberedningens ledaméter &r oberoende.
Sammantaget bedoms denna representation kunna tillgodose samtliga aktiedgares intressen i bolaget.

Revisionsutskott

Styrelseledamoter utsedda av arsstimman 2012 &r Goran Grosskopf, ordférande, Mats Paulsson, Karl-Axel
Granlund, Fredrik Paulsson, Svante Paulsson, Lars Skold, Annette Brodin Rampe och Anne-Marie Pélsson. Peabs
revisionsutskott bestar av samtliga styrelseledamoter utsedda av arsstimman. Revisionsutskottet bereder
styrelsens arbete med att kvalitetssdkra bolagets finansiella rapportering, faststdlla riktlinjer for vilka andra
tjidnster dn revision som bolaget far upphandla av bolagets revisorer, har fortlopande kontakt med bolagets
revisorer avseende revisionens omfattning och inriktning samt synen pa bolagets risker. Revisionsutskottet
utvirderar revisionsinsatsen och informerar valberedningen om utvérderingen samt bitrdder valberedningen vid
framtagande av forslag till revisorer och arvodering av revisionsinsatsen. Revisionsutskottet har haft tva
sammantrdden under 2012. Vid dessa tillfdllen har ocksa bolagets revisorer deltagit vid del av sammantriadena.
Revisionsutskottet rapporterar lopande till styrelsen.

Ersittningsutskott

Av styrelsen utsedda ledamoter efter arsstimman 2012 dr Goran Grosskopf, Mats Paulsson och Karl-Axel
Granlund. Ersittningsutskottet utarbetar riktlinjer och ramverk for Koncernens chefer avseende 16n och 6vriga
anstéllningsvillkor. Erséttningsutskottet har sammantrétt vid ett tillfille under 2012. Ersattningsutskottet
rapporterar 16pande till styrelsen.

Finansutskott

Av styrelsen utsedda ledamoter efter arsstimman 2012 dr Goran Grosskopf, Mats Paulsson och Karl-Axel
Granlund. Finansutskottet hanterar och beslutar i finansiella fragor enligt en av styrelsen faststilld Finanspolicy.
Vid finansutskottets sammantriden deltar representanter fran koncernledningen som foredragande. Finansutskottet
rapporterar 16pande till styrelsen.

Revisorer

Peab AB har ar 2010-2011 reviderats av:
KPMG AB (org. nr 556043-4465)

Huvudansvarig revisor: Alf Svensson
Auktoriserad revisor, medlem i FAR
Adress till revisorer:

KPMG AB

Box 16106

103 23 Stockholm

Enligt Peab AB:s bolagsordning ska en eller tva revisorer med lika antal suppleanter véljas av arsstimman. Vid
arsstimman 2009 valdes foljande auktoriserade revisorer for tiden intill slutet av arsstimman 2013:
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Revisorer; Alf Svensson, KPMG (omval)

Thomas Thiel, KPMG (nyval)

Revisorssuppleanter; Dan Kjellqvist, KPMG (omval)
David Olow, KPMG (nyval)

Aktiedgare och aktiekapital per 2012-12-28

Peab AB:s aktiekapital uppgar till 1 583 866 055,50 kronor, fordelat pa totalt 296 049 730 aktier. Av aktierna
utgor 34 319 957 A-aktier med ett rostvirde om tio roster per aktie och 261 729 773 B-aktier med ett rostvérde
om en rdst per aktie. Samtliga aktier har lika rétt till andel i bolagets tillgdngar, resultat och utdelning. Inga
begransningar finns i bolagsordningen avseende mojlighet till dverlatelse av aktier eller rostritt pd stimman.

Totalt antal Andel Andel

A-aktier B-aktier aktier kapital roster
Mats Paulsson med bolag 9754910 37255750 47 010 660 15,9% 22.3%
Karl-Axel Granlund med familj bolag 18 402 000 18 402 000 6,2% 3,0%
Folksam 11 400 000 11 400 000 3,9% 1,9%
Anita Paulsson med familj och bolag 4261 431 6 013 905 10275 336 3,5% 8,0%
Fredrik Paulsson med familj och bolag 4261 430 6 002 154 10 263 584 3,5% 8,0%
Svante Paulsson med familj och bolag 7 824 715 1350 705 9175 420 3,1% 13,2%
Sara Karlsson med familj och bolag 7 881 948 863 299 8 745 247 3,0% 13,2%
Familjen Kamprads stiftelse 8 581 236 8 581 236 2,9% 1,4%
Peabs Vinstandelsstiftelse 7 803 432 7 803 432 2,6% 1,3%
Lannebo fonder 5687779 5687779 2,6% 1,3%
Léansforsdkringar fonder 5456 788 5456 788 1,8% 0,9%
Danica Pension 4290512 4290512 1,4% 0,7%
Swedbank Robur fonder 3533099 3533 099 1,2% 0,6%
SEB Investment Management 3211995 3211995 1,1% 0,5%
Handelsbanken fonder 3102986 3102 986 1,0% 0,5%
Utléandska aktiedgare 29905 229 29905 229 10,1% 4,9%
Ovriga aktiefigare 335523 107 781 920 107 781 920 36,5% 18,5%
Totalt utestaende aktier 34319957 260642789 294 962 746
Peab AB 1 086 984 1 086 984 0,4% 0,2%
Totalt registrerade aktier 34319957 261729773 296 049 730 100,0% 100,0%

Savitt styrelsen kénner till foreligger inte nigra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen kinner till finns inte heller nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férdndras.
Bolagets mal och syfte

I enlighet med Peab AB:s bolagsordning §3 ska bolaget bedriva byggentreprenadverksamhet och handel med och
forvaltning av fast och 16s egendom sasom fastigheter, andelar och 6vriga vardepapper, dven som idka leasing och
eller uthyrningsverksamhet med byggmaskiner och transportfordon samt i 6vrigt bedriva med dessa rérelsegrenar
forenlig verksamhet.

Information om tendenser

Inga vésentliga negativa fordndringar har &gt rum i Peab AB:s framtidsutsikter sedan offentliggérandet av den
senaste drsredovisningen.
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Information om visentliga fordndringar i Peab AB:s finansiella situation eller stdllning pd marknaden

Inga vésentliga fordndringar vad géller Koncernens finansiella stillning eller stéllning pd marknaden har intréffat
sedan den 31 december 2012.

Investeringar
Inga viktiga investeringar har gjorts sedan den senaste offentliggjorda finansiella rapporten.

Visentliga avtal

Peab AB har inte ingatt nagot avtal av storre betydelse som inte ingar i den 16pande affarsverksamheten och som
kan leda till att ett foretag inom Koncernen tilldelas en réttighet eller &ldggs en skyldighet som vésentligt kan
paverka Peab AB:s forméga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de viardepapper som emitteras.

Rdttsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Peab AB ir inte part och har inte under de senaste tolv ménaderna varit part i négra rattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som haft eller skulle kunna fi4 betydande effekter pd Peab AB:s eller Koncernens
finansiella stéllning eller lonsamhet. Peab AB kénner inte heller till nigot réttsligt forfarande eller
forlikningsforfarande som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter pa bolagets eller
Koncernens finansiella stéllning eller 16nsamhet.

Intressekonflikter

Varken Emissionsinstituten, foretrddare for Bolaget, foretridare for Peab AB eller dess revisorer har négra
intressen eller intressekonflikter som har betydelse for emissioner/erbjudanden.
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Historisk Finansiell information i sammandrag

Borgensmannens och Bolagets arsredovisningar for 2010 och 2011 har granskats av KPMG AB med
huvudansvarig auktoriserad revisor Alf Svensson. Revisionsberittelserna for 2010 och 2011 finns intagna i
arsredovisningen for respektive &r. Revisionsberdttelserna foljer standardutformningen och innehéller inga
anmérkningar. Borgensmannens deldrsrapport per den 30 september 2012 har inte granskats av KPMG AB.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Fran och med 1 januari 2010 tillimpar
Peab IFRIC 15, Avtal for uppforande av fastigheter, i redovisningen. For Peabs bostadsprojekt i Finland och
Norge samt egna hem i Sverige innebdr den nya principen att IAS 18, Intikter, tillimpas och att projekten
vinstavriknas forst vid dverldmnandet av bostaden till koparen. Detta medfor att intdkter och resultat forskjuts
framat i tiden. Nedlagda kostnader redovisas som pagéende arbeten i balansrakningen och a-conto fakturering till
kund redovisas som icke rdntebidrande skuld. Upptagna lan for att finansiera bostadsprojekt redovisas som
rantebdrande skuld.

Rékenskaperna for de tva senaste rikenskapsaren, inklusive delérsrapporten for tredje kvartalet 2012, ar
inforlivade i prospektet via hinvisning. Samtliga rapporter finns att hdmta p&d Borgensmannens webbplats

www.peab.se.

Nedanstdende tabeller visa utvald finansiell information i sammandrag som, utan &ndringar hémtats fran
Borgensmannens reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren som slutade den 31 december 2011 och 2010.
Aven delar av Borgensmannens helérsrapport per 31 december 2012 enligt bokslutskommuniké presenteras
nedan. Helarsrapporten har ej reviderats eller 6versiktligt granskats av revisor.

Utover nimnda arsredovisningar for 2010 och 2011 har ingen information i prospektet granskats eller reviderats
av Borgensmannens revisor.

Resultatrikning for Koncernen

Mkr 2012 2011 2010
Nettoomsittning 46 840 43539 38 045
Kostnader for produktion -43 541 -39 842 -34 533
Bruttoresultat 3299 3697 3512
Forsdljnings- och administrationskostnader -2 378 -2 265 -2 139
Andelar 1 joint ventures/intressebolags resultat 18 24 95
Ovriga rorelseintikter 128 58 38
Ovriga rorelsekostnader -12 -9 -3
Rorelseresultat 1055 1505 1503
Finansnetto =242 -310 10
Resultat fore skatt 813 1195 1513
Skatt -88 -252 -323
Arets resultat 725 943 1190

Balansriikning for Koncernen

Mkr 2012 2011 2010
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 2126 2231 2190
Materiella anldggningstillgangar 4443 4580 4847
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Réntebédrande langfristiga fordringar 1157 1314 474
Ovriga finansiella tillgingar 1829 2567 2056
Uppskjuten skattefordran 231 158 90
Summa anléiggningstillgingar 9 786 10 850 9 657
Projekt- och exploateringsfastigheter 6239 5180 4921
Varulager 465 416 411
Pégédende arbete 1 106 1 689 1263
Réntebédrande kortfristiga fordringar 567 237 36
Ovriga kortfristiga fordringar 13 471 12 007 10 482
Kortfristiga placeringar 10 9 1
Likvida medel 429 961 809
Summa omsittningstillgingar 22 287 20 499 17 923
Summa tillgangar 32073 31349 27 580
Eget kapital och skulder

Eget Kapital 7 985 7947 7673
Skulder

Réntebédrande langfristiga skulder 6779 7412 5437
Uppskjuten skatteskuld 444 376 326
Ovriga langfristiga skulder 536 420 298
Summa langfristiga skulder 7759 8208 6 061
Réntebérande kortfristiga skulder 1 854 1735 1 602
Ovriga kortfristiga skulder 14 475 13 459 12 244
Summa kortfristiga skulder 16 329 15194 13 846
Summa skulder 24 088 23 402 19 907
Summa eget kapital och skulder 32 073 31 349 27 580
Kassaflodesanalys for Koncernen

Mkr 2012 2011 2010
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore

fordndringar av rorelsekapital 1266 2192 1 890
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital -763 -2132 =727
Kassaflode frin den lopande verksamheten 503 60 1163
Forvérv av dotterforetag -405 -329 -400
Forsdljning av dotterforetag 134 77 58
Forvérv av anldggningstillgdngar -1373 -1348 -1298
Forséljning av anldggningstillgdngar 2115 469 162
Kassaflode fran investeringsverksamheten 471 -1131 -1 478
Kassaflode fore finansiering 974 -1 071 -315
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1493 1227 -1330
Arets kassaflode 519 156 -1 645
Likvida medel vid periodens borjan 970 810 2 488
Valutakursdifferens i likvida medel -12 4 -33
Likvida medel vid periodens slut 439 970 810
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Nedanstdende tabeller visa utvald finansiell information i sammandrag som, utan &ndringar himtats frén Bolagets
reviderade arsredovisningar for rikenskapsiren som slutade den 31 december 2011 och 2010. Aven delar av
Bolagets helarsrapport per 31 december 2012 presenteras nedan. Heldrsrapporten har ej reviderats eller
oversiktligt granskats av revisor.

Utover nimnda arsredovisningar for 2010 och 2011 har ingen information i prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Resultatrikning for Peab Finans AB

Mkr 2012 2011 2010
Administrationskostnader -3 -3 -3
Rorelseresultat -3 -3 -3

Resultat frén 6vriga virdepapper och fordringar som ér

anldggningstillgdngar 547 510 697
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 60 45 40
Réntekostnader och liknande resultatposter -478 -463 -393
Resultat efter finansiella poster 126 89 341
Bokslutsdispositioner - -11 -
Resultat fore skatt 126 78 341
Skatt -33 -21 -90
Arets resultat 93 57 251

Balansriikning for Peab Finans AB

Mkr 2012 2011 2010
Tillgangar

Fordringar koncernforetag 9127 10 021 8311
Réntebérande langfristiga fordringar 244 244 200
Summa anléiggningstillgingar 9371 10 265 8511
Ovriga kortfristiga fordringar 127 204 5
Likvida medel 321 755 513
Summa omsittningstillgdngar 448 959 518
Summa tillgdngar 9 819 11 224 9 029

Eget kapital och skulder

Eget Kapital 1743 1743 1716
Obeskattade reserver 11 11 -
Obligationslan 1995 998 -
Ovriga skulder till kreditinstitut 1 947 2300 2139
Skulder till koncernforetag 3410 4991 4497
Ovriga langfristiga skulder 100 46 -
Summa langfristiga skulder 7452 8334 6 636
Checkrikningskredit 13 - 34
Foretagscertifikat 343 818 634
Ovriga kortfristiga skulder 256 318 8
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Summa Kkortfristiga skulder 613 1136 677

Summa skulder 8 065 9470 7313

Summa eget kapital och skulder 9 819 11 224 9 029

Kassaflodesanalys for Peab Finans AB

Mkr 2012 2011 2010
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore

fordndringar av rorelsekapital 123 96 186
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital 2 -36 6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 125 60 192
Forvérv av finansiella tillgdngar - -1958 -1 159
Forséljning av finansiella tillgdngar 970 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 970 -1 958 -1159
Kassaflode fore finansiering 1095 -1 898 -967
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1521 2139 -322
Arets kassaflode -426 241 -1289
Likvida medel vid periodens borjan 755 513 1830
Valutakursdifferens i likvida medel -8 1 -28
Likvida medel vid periodens slut 321 755 513

Information som inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning

I Grundprospektet ingér fo6ljande dokument genom hénvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts och givits
in till Finansinspektionen.

Resultatrikningar

1.

Resultatrakning for Koncernen och Peab AB avseende &r 2012 aterfinns pé sidorna 9 respektive 13 i
helérsrapporten for 2012.

2. Reviderad resultatrakning for Koncernen och Peab AB avseende &r 2011 aterfinns pad sidorna 36
respektive 40 1 2011 ars arsredovisning.

3. Reviderad resultatrikning for Koncernen och Peab AB avseende &r 2010 &terfinns pd sidorna 44
respektive 48 1 2010 ars arsredovisning.

4. Reviderad resultatrakning for Peab Finans avseende ar 2011 och 2010 &terfinns pé sidan 3 i 2011 &rs
arsredovisning.

Balansrikningar

1. Balansrikning for Koncernen och Peab AB avseende &r 2012 aterfinns pa sidorna 10 respektive 13 i
helérsrapporten for 2012.

2. Reviderad balansrdkning for Koncernen och Peab AB avseende ar 2011 aterfinns pad sidorna 37
respektive 41 12011 &rs arsredovisning.

3. Reviderad balansrdkning for Koncernen och Peab AB avseende &r 2010 aterfinns pa sidorna 45

respektive 49 1 2010 ars &rsredovisning.

48



4. Reviderad balansrikning for Peab Finans avseende &r 2011 och 2010 aterfinns pa sidan 4 i 2011 é&rs
arsredovisning.

Kassaflodesanalys

1. Kassaflodesanalys for Koncernen avseende ar 2012 aterfinns pa sidan 11 i helarsrapporten for 2012.

2. Reviderad kassaflodesanalys for Koncernen och Peab AB avseende ar 2011 &terfinns pd sidorna 39
respektive 43 12011 &rs &rsredovisning.

3. Reviderad kassaflodesanalys for Koncernen och Peab AB avseende ar 2010 &terfinns péd sidorna 47
respektive 51 12010 ars &rsredovisning.

4. Reviderad kassaflodesanalys for Peab Finans avseende ar 2011 och 2010 aterfinns pé sidan 6 i 2011 &rs

arsredovisning.

Tillgiangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar tillhandahalls/uppvisas pa begéiran under Grundprospektets giltighetstid hos
Bolaget pa Margretetorpsvégen 84, 260 92 Forslov:

e Bolagets och Borgensmannens stiftelseurkund och bolagsordning,
e samtliga dokument som — genom hénvisning — ingér i Grundprospektet och
e drsredovisningar och delarsrapporter som Bolaget offentliggjort under 2010 och 2011

Tillagg till Grundprospektet

Varje ny omsténdighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka beddmningen av de skuldebrev som
omfattas av Grundprospektet och som intriffar eller uppmirksammas efter det att Grundprospektet har
offentliggjorts ska tas in eller rdttas till av Bolaget i ett tilligg till Grundprospektet. Eventuella tilligg till
Grundprospektet ska godkénnas av Finansinspektionen och dérefter offentliggoras.
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Adresser

Peab Finans AB (publ)
Margretetorpsvigen 84
260 92 Forslov
www.peab.se

Tel: 0431-890 00

Fax: 0431-45 09 48

Central virdepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tel: 08-402 90 00

Peab AB (publ)
Margretetorpsvigen 84
260 92 Forslov
www.peab.se

Tel: 0431-890 00

Fax : 0431-45 17 00

Revisorer

KPMG AB

Box 16106

103 23 Stockholm
Tel:

Nordea Bank AB (publ)

Debt Capital Markets 08-614 90 56
Smélandsgatan 17

105 71 STOCKHOLM

AB SEK Securities

Klarabergsviadukten 61-63 08-613 83 00

101 23 STOCKHOLM

Carnegie Investment Bank AB (publ)

Fixed Income

08-5886 89 05

Regeringsgatan 56

103 38 STOCKHOLM

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Box 7523

103 92 STOCKHOLM

Stockholm 08-568 805 77
Kopenhamn +45 4514 3246

DNB Bank ASA, filial Sverige

Attn. DNB Markets Sweden

08-84 73 48 50

105 88 STOCKHOLM

08-84 73 45 81 (Fax)

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Capital Markets

Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Handelsbankens Penningmarknadsbord

Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 32 10
Malmo 040-24 39 50
Gévle 026-17 20 80
Linkdping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umeéd 090-15 45 80
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Swedbank AB (publ)

Swedbank Large Corporates & Institutions

Brunkebergstorg 8

105 34 Stockholm

MTN-Desk 08-700 99 85
Penningmarknad 08-700 99 00
Stockholm 08-700 99 99
Goteborg 031-739 78 20
Malmo 040-24 22 99
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