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Nettoomséttningen dkade med 13 procent till 11 289 Mkr (9 958)
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Koncernens nettoomséttning fér perioden
januari-juni 2005 uppgick till 11 289 Mkr
vilket var en 6kning med 13 procent jamfort

med motsvarande period féregaende ar.
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Koncernens rorelseresultat for forsta halvaret
2005 uppgick till 238 Mkr jamfért med 187
Mkr foregéende ar. Rorelseresultatet for den

senaste rullande 12-manadersperioden upp-
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Orderingangen for forsta halvaret 2005 upp-
gick till 10 934 Mkr jamfért med 10 294 Mkr
foregéende ar. Orderstocken uppgick till
16 793 Mkr att jamféra med 15 899 Mkr vid

Justerat for férvarvade och avyttrade enhe- gick till 630 Mkr jamfoért med 579 Mkr for arsskiftet.
ter var omsattningsodkningen 12 procent. helaret 2004.
Koncernen
Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec Finansiellt
Mkr 2005 2004 2004/2005 2004 mal (helar)
Nettoomséttning 11289 9958 23370 22 039
Rérelseresultat 238 187 630 579
Rérelsemarginal 2,1% 1,9% 2,7% 2,6%
Resultat efter finansiella poster 387 140 770 523
Periodens resultat 545 104 830 389
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 8,1% 4,4% 16,2% 13,4% >12%
Rantabilitet pa eget kapital 19,4% 4,6% 30,8% 15,4% >15%
Resultat per aktie, kr 6,42 1,27 9,71 4,56
Soliditet 22,2% 21,6% 22,2% 23,1% >25%

Nya uppdrag under andra kvartalet

Under andra kvartalet har ett flertal storre projekt erhallits, déribland:

Peab har fatt uppdraget att bygga en ny etapp av Vastkust-
banan sdder om Falkenberg. | uppdraget ingar att bygga fyra
km jarnvég, en 550 meter lang tunnel, tva broar samt om-
byggnad av lokala vagar. Tunnelarbetet skall utféras av norsk-
agda underentreprendren Mika AS. Bestéllare &r Banverket
och kontraktssumman uppgar till 180 Mkr.

Peab har fatt uppdraget att bygga ett nytt kdpcentrum i varm-

euro.

Peab har fatt uppdraget att genomféra om- och tilloyggnaden
av universitetssjukhuset i Tammerfors. Bestallare &ar Birkalands

sjukvardsdistrikt och kontraktssumman uppgar till 34 miljoner

Peab har fatt uppdraget att bygga Are Station. Bestéllare &r

Are Centrum AB och projektkostnaden uppgar till 143 Mkr,

landska Charlottenberg mellan Arvika och Kongsvinger. Be-

stéllare ar norska Olav Thon-gruppen och kontraktssumman

uppgar till 190 Mkr.

varav Peabs del utgdr ca 113 Mkr.



VDs kommentar

| en god byggkonjunktur har Peabs verksamhet under det forsta halv-
aret fortsatt att utvecklas positivt. Det historiskt laga rantelaget okar
en redan stark bostadsefterfragan vilket tillsammans med ett for litet
befintligt bostadsbestand gor att behovet av nyproducerade bosta-
der vaxer. Detta forhallande ser vi i samtliga nordiska lander. Pa
anldggningsmarknaden har vi under aret medvetet valt att fokusera
pa mindre projekt till Iagre risk i avvaktan pa att upphandlingarna av
storre infrastrukturprojekt kommer igdng under hosten. Den goda
marknaden har bidragit till att koncernen fortsétter att uppvisa ett
hogt orderlage. Orderstocken den 30 juni uppgick till 16 793 Mkr
(15 030). Bra belaggning inom bygg- och anlaggningsverksamheten
ger ocksa goda forutsattningar for vara industriforetag. Koncernens
omsattning 6kade med 13 procent jamfért med samma period fére-
gaende ar vilket tillsammans med stigande marginaler innebar ett
Okat rorelseresultat uppgaende till 238 Mkr (187).

Den 6kande efterfragan som branschen nu upplever skapar allt
hogre krav pa tillgang till kompetent arbetskraft. Pa Peab arbetar vi
hart for att vara Branschens Basta Arbetsplats, ett foretag som
skapar trygga arbetsforhallanden och som vérnar om den enskilde
medarbetaren. Peab skall ocksé upplevas som ett foretag som ger
medarbetarna maojlighet till personlig utveckling. Som ett led i sats-
ningen pa vara medarbetare genomfordes under juni ett erbjudande
till samtliga anstéllda i koncernen om att férvarva konvertibler i Peab.
Det var med stor gladje jag konstaterade att konvertibeln, pa
nominellt 478,5 Mkr med en I6ptid om tre &r, blev dvertecknad. Totalt

anmaélde sig ca 1 900 utav vara medarbetare for teckning.

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden januari-juni kade med 13
procent till 11 289 Mkr (9 958). Justerat fér forvarvade och avyttrade
enheter 6kade omséttningen med 12 procent. Av periodens omséatt-
ning avsag 1 703 Mkr (1 306) forsalining och produktion utférd utan-
for Sverige.

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 238 Mkr jamfort
med 187 Mkr motsvarande period foregdende ar. Rorelseresultatet
for den senaste rullande 12-manadersperioden uppgick till 630 Mkr
jamfort med 579 Mkr for heldr 2004.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 387 Mkr att jam-
fora med 140 Mkr for forsta halvaret foregaende ar. Finansnettot upp-
gick till 149 Mkr (-47), varav rantenettot uppgick till -34 Mkr (-35).
Effekten av vardering av finansiella instrument till verkligt varde ingar i
finansnettot med 183 Mkr (-12) varav resultatet av marknadsvérde-
ring av konvertibla fordringar i Brinova utgér 195 Mkr (-12).

Andelar i joint ventures resultat redovisas enligt kapitalandels-
metoden. Periodens andel i joint ventures resultat fore skatt blev 5 Mkr
(2). Peab redovisar resultatandelarna med ett kvartals forskjutning.

| periodens resultat ingar en intdkt om 195 Mkr avseende

Det ka&nns naturligtvis mycket bra att ha en god marknadssituation i

ryggen men konjunkturer svanger Gver tiden och det &r svart att i det
enskilda foretaget kunna paverka forloppet. Pa Peab arbetar vi istal-
let vidare enligt samma grundfilosofier som gallt alltsedan féretaget
bildades. Vi skall vara engagerade och langsiktiga i vara relationer till
omvéarlden. Vi skall vara snabba i vara beslut och lyhérda for kundens
onskemal. Det &r sa vi pa Peab bygger fortroende, ett fortroende

som oberoende av konjunkturer ger en langsiktigt hog I6nsamhet.

Mats Paulsson

Verkstéllande direktdr

marknadsvérdering av konvertibla fordringar i Brinova. Vid en realise-
ring av dessa konvertibla fordringar kommer nagon skattekostnad ej
att uppsta d& eventuell vinst kan kvittas mot s k aktiefallanforluster,
vilka ej vérderats i balansrékningen. Pa resultatet efter finansiella poster,
exklusive intékten avseende Brinovakonvertibeln, beréknas arets
skattekostnad uppgé till ca 27 procent exklusive skattemassiga
engangsposter. For forsta halvaret 2005 motsvarar detta 53 Mkr i
skattekostnad. Under forsta halvaret har en uppskjuten skatteintékt
om 211 Mkr redovisats som en foljid av under perioden erhalina
beslut avseende tidigare ars taxeringar, vilket medfort en omvarde-
ring av uppskjutna skattefordringar. Netto redovisas en skatteintékt
om 158 Mkr under forsta halvaret jamfort med en skattekostnad om
36 Mkr motsvarande period foregaende ar.
Periodens resultat uppgick till 545 Mkr (104).

Finansiell stalining

Soliditeten uppgick till 22,2 procent jamfért med 23,1 procent vid
arsskiftet. Nettoskuldsattningen uppgick till 2 298 Mkr jamfort med
1 693 Mkr vid samma tidpunkt foregédende &r. Medelrantan i lane-

portfélien uppgick till 3,2 procent (3,4).



Koncernens disponibla likvida medel var vid periodens slut
3 388 Mkr jamfoért med 3 635 Mkr den 31 december 2004. | disponi-
bla likvida medel ingér emitterade foretagscertifikat med 1 070 Mkr
jamfoért med 890 Mkr den 31 december 2004.

Koncernens eventualforpliktelser, exklusive solidariskt ansvar i
handels- och kommanditbolag, uppgick vid periodens slut till 802
Mkr jamfort med 863 Mkr den 31 december 2004. | detta belopp
ingar den avgift pa 227 Mkr som Konkurrensverket yrkat att Peab
skall utge i det pagadende mélet om asfaltkartell. Huvudférhandling
planeras att héllas under varen 2006. Av 6vriga eventualforpliktelser
utgdr taganden gentemot bostadsréattsforeningar under produktion
283 Mkr jamfort med 389 Mkr vid arsskiftet.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar
uppgick under perioden till 207 Mkr (181). Nettoférandringen i aktier
och andelar uppgick till 19 Mkr (-15). Under perioden netto-

investerades i projekt- och exploateringsfastigheter for 470 Mkr (46).

Kassaflode

Kassaflodet fore finansiering uppgick under forsta halvaret till -121
Mkr (75). | kassaflodet fran forandringar i rorelsekapital ingar forvarv
av projekt- och exploateringsfastigheter med 41 Mkr (60). Nar for-
varv av projekt- och exploateringsfastigheter sker genom féretags-
forvéarv belastas kassaflodet fran investeringsverksamheten sésom

forvarv av dotterforetag.

Personalkonvertibler

Under juni riktades ett erbjudande till samtliga anstéllda i koncernen,
exklusive externa styrelseledaméter och VD, om att férvarva
konvertibler i Peab. Totalt emitterades 5,5 miljoner konvertibler, envar
pé& nominellt 87 kronor, till ett totalt belopp om 478,5 Mkr. Konvertibel-
lanet I6per fran och med den 16 juni 2005 till och med den 15 juni
2008 med en kupongrénta om 2,69 procent. Konvertering till aktier
kan ske under perioderna 1-15 oktober 2007 samt 1-15 april 2008.
Tilldelningsdag var den 29 juni med likviddag den 7 juli.

Den 30 juni har det till marknadsranta diskonterade vardet av
konvertiblerna, uppgéende till 452 Mkr, redovisats som langfristig rénte-
bérande skuld. Skillnaden mellan diskonterat vérde och nominellt
belopp med avdrag for uppskjuten skatt har tillférts eget kapital med
19,3 Mkr. Da likvid ej erhdlls forran den 7 juli har en 6vrig ej rante-
barande kortfristig fordran om 478,5 Mkr redovisats per balans-
dagen. Effekten blir en 6kning av balansomslutningen den 30 juni
med 478,5 Mkr och en 8kning av rantebarande skulder med 452 Mkr
vilket paverkat nyckeltalen. Nagon effekt i kassaflodet uppstod ej

under forsta halvaret.

Personal
Antalet anstéllda var vid periodens slut 11 885 jamfért med 11 102

vid samma tidpunkt foregéende &r.

Kommentarer per verksamhetsomrade
Bygg och anlaggning

Verksamhetsomrade Bygg och anlaggning omfattar koncernens
resurser avseende bygg- och anlaggningsrelaterade tjanster. | Sverige
ar Peab rikstdckande och i Norge samt Finland finns tyngdpunkten
av verksamheterna i huvudstadsregionerna.

Nettoomsattningen under forsta halvaret for Bygg och anlagg-
ning uppgick till 10 060 Mkr jamfort med 8 863 Mkr féregdende &r,
vilket innebér en dkning med 14 procent.

Rorelseresultatet under forsta halvaret uppgick till 199 Mkr jam-
fort med 163 Mkr féregédende &r. Saval bygg- som anlaggnings-
verksamheten i Sverige uppvisar 6kade volymer och stigande margi-
naler. Rorelsemarginalen for den svenska bygg- och anldggnings-
verksamheten uppgick under den senaste 12-manadersperioden till
2,8 procent jamfort med 2,5 procent for helar 2004.

Verksamheterna i Norge och Finland redovisar ett rorelseresul-
tat for forsta halvaret pa -39 Mkr (-13). Rorelseresultatet i Finland har
belastats med en nedskrivning av goodwill uppgéende till 18 Mkr.

Sysselsatt kapital i Bygg och anlaggning uppgick till 3 841 Mkr
(2 919). Rantabiliteten péa sysselsatt kapital for den senaste 12-mana-
dersperioden uppgick till 15,0 procent jamfért med 14,1 procent for
helar 2004.

Orderingéngen for forsta halvaret uppgick till 10 934 Mkr
(10 294). Orderstock kvar att producera vid utgadngen av perioden
uppgick till 16 793 Mkr jamfort med 15 030 Mkr féregéende ér. Detta
innebar en dkning med 12 procent. Av total orderstock férvantas 50
procent (51) att produceras efter innevarande ar. Andelen byggprojekt
i orderstocken var 73 procent (67). Den svenska verksamheten
svarade for 86 procent (88) av orderstocken. Med en god orderstock
pé en uppatgadende byggmarknad ges nu en bra maojlighet till mer

selektiva val av kommande projekt.

Orderstock att producera och orderingang
Bygg och anlaggning

Mkr 2005-06-30  2004-06-30  2004-12-31
Innevarande rakenskapsar 8330 7322 11757
Nésta rakenskapsar 6822 5580 3210
Dérefter 1641 2128 932
Total orderstock 16793 15030 15899
Orderingang 10934 10294 21559

Inom entreprenadverksamheten arbetar Peab &ven med egen-
utvecklad bostadsproduktion, dvs bostadsratter och sméhus som
séljs direkt till slutkund.

Vid periodens utgang var 1 632 (1 542) egenutvecklade bosta-
der under produktion i Sverige och av dessa var 83 procent (75)
sélda. For de bostadsratter som sex manader efter slutbesiktning
inte blivit sélda har Peab i normalfallet ett &tagande att forvarva dessa
fran bostadsrattsforeningen. Aterkopta bostadsratter &r i balansrak-
ningen redovisade som projekt- och exploateringsfastigheter. Vid

utgdngen av perioden var 25 bostadsratter aterkopta till ett bokfort



varde av 35 Mkr att jamfora med 59 bostadsratter bokforda till 115 Mkr
vid arsskiftet. Minskningen ar framforallt en effekt av férséljningar av
lagenheter i Hammarby Sjdstad i Stockholm.

Den dkade volymen av egenutvecklade projekt medfor att kapi-
talbindningen i projekt- och exploateringsfastigheter har okat. Peab
har som ambition att binda maximalt 2 000 Mkr i projekt- och exploa-
teringsfastigheter. Det totala innehavet av projekt- och exploaterings-
fastigheter inom Bygg och anlaggning uppgick den 30 juni till 2 069
Mkr (1 152). | Peabs projektportfdlj ingick den 30 juni 182 projekt
(159) avseende detaljplanelagda byggratter om totalt ca 1,5 miljoner
kvm (1,5). Huvuddelen av byggréatterna finns i tillvéxtregionerna Malma,

Goteborg, Stockholm och Mélardalen.

Byggratter

Tusen kvm 2005-06-30  2004-06-30  2004-12-31
Bostader 948 944 1018
Kommersiella lokaler 342 370 361
Industrilokaler 168 167 161
Totalt 1458 1481 1540
Antal projekt 182 159 17
Industri

Verksamhetsomrade Industri omfattar koncernens verksamheter inom
fabriksbetong, betongprodukter och prefab, berg och grus, trans-
porter, tillverkning och beladggning av asfalt samt maskin- och kran-
uthyrming.

Nettoomsattningen for forsta halvaret uppgick till 1 863 Mkr
(1 717) vilket innebar en 6kning med 8 procent. Rorelseresultatet
uppgick till 109 Mkr (90). Resultatet for Industri &r sésongsmassigt
svagare under forsta an andra halvaret. Utsikterna for resterande del
av aret ser positiva ut for samtliga enheter inom Industri, med en god
efterfrégan.

Swerock uppvisar en god tillvaxt med en stark efterfragan pa
fabriksbetong.

| Peabs prefabanlaggning i Katrineholm fortséatter utvecklings-
arbetet mot ett koncerngemensamt huskoncept for framforallt bo-
stadsbyggande.

Peab Asfalt har ett positivt orderlage och bibehallen I6nsamhet
trots Okade oljepriser.

Maskin- och kranuthyrningen i Lambertsson visar fortsatt for-
béattrat kapacitetsutnyttjande samtidigt som uthyrningskapaciteten
utdkats genom investeringar under 2004.

Sysselsatt kapital i Industri uppgick till 1 990 Mkr (1 917). Ranta-
biliteten pa sysselsatt kapital for den senaste rullande 12-manaders-
perioden uppgick till 16,4 procent jamfort med 16,3 procent for helar
2004.

Forvaltning
Forvaltning omfattar centrala bolag, vissa dotterféretag och joint ventu-
res samt Ovriga innehav. Rorelseresultatet uppgick till -70 Mkr (-66).

Koncerngemensamma kostnader ingick med totalt -74 Mkr (-63).

Byggmarknaden

Utsikterna for den svenska byggmarknaden ar fortsatt optimistiska
och tillvéxten for innevarande ar forvantas minst vara i nivd med 2004.
Marknadens tillvaxt ar driven av en stark efterfragan pa nya bostader
tilsammans med fortsatt laga réntenivéer. Framforallt finns det ett
stort behov av nya bostader till rimliga boendekostnader, vilket ar det
segment merparten av Peabs projektutveckling av bostader ar inrik-
tat p&. Aven i Norge och Finland &r efterfrdgan p& bostader hég med
en fortsatt koncentration till huvudstadsregionerna.

De offentliga svenska vag- och anlaggningsinvesteringarna for-
vantas ligga pa en stabil nivd med relativt expansiva investerings-
planer de narmaste aren.

Fortsatt hdga vakanser av kommersiella ytor kommer att inne-
bara en l&g niva pa nyinvesteringar i lokalytor under éret. Investe-
ringar i lokaler kommer istéllet att utgdras av ombyggnadsprojekt.

Utsikterna for den svenska industrins investeringar bedéms ofér-
andrade jamfért med 2004.

Viktiga handelser under rapportperioden
Peab har forvarvat fastigheten Hamnen 21:149 i Malmé av Saab.
Fastigheten omfattar det ursprungliga inre Kockumsomradet med en
areal pa ca 20 hektar och &r i huvudsak bebyggt med &ldre verkstads-
hallar, maskinverkstader och kontor pé totalt 90 000 kvadratmeter.
Flera av byggnaderna &r uthyrda och den arliga hyresintakten uppgar
till ca 15 Mkr. Det underliggande forvarvsvardet for fastigheten upp-
gér till ca 280 Mkr. Peabs avsikt &r att i ett senare skede successivt
exploatera omradet med bostéder, kommersiella lokaler och offent-
liga byggnader.

Peab har forvarvat Steningehdjden i Sigtuna kommun. Avsikten
med férvarvet ar att bygga en helt ny kommundel som ar dimensio-
nerad for ca 900 bostéder. Det forvarvade omrédet ar 46 hektar stort
och &r belaget mellan Sigtuna och Marsta. Kopeskillingen uppgick till
130 Mkr.

Jonas Svantesson, vice VD i Peab AB, har lamnat sin anstéll-
ning i Peab. Jonas anstélldes 2001 och har huvudsakligen arbetat
med personalfragor.

Jan Johansson, har utsetts till vice VD i Peab AB. Jan anstéll-
des i Peab 1986 och &r idag chef for byggdivision Syd. Jan fortsatter
att verka inom affarsomrade Bygg och kommer dven att ha ansvar
for personalfragor i koncernledningen.

Peab har forvarvat samtliga aktier i Markarbeten i Varmland AB.
Foretaget som bedriver anlaggningsverksamhet i Mellansverige har
30 anstéllda och omsatte drygt 60 Mkr under 2004.

Peab har forvarvat fastigheten Tygelsjo 76:1 i Klagshamn sdder
om Malmo. Omradet innefattar 550 hektar mark och ar idag delvis
planlagt for bostadsbyggande. Képeskillingen uppgick till 72 Mkr.

Peab-aktien

Peabs B-aktie ar noterad pa Stockholmsborsens O-lista. Peab-
aktiens boérskurs den 24 augusti 2005 var 90,00 kr, vilket innebar en
okning sedan arsskiftet med 38 procent. Den svenska aktieborsen,



matt med Affarsvarldens generalindex, 6kade under motsvarande
period med 16 procent. Under 2005 har Peab-aktien som hdgst
noterats i 96,00 kr och som lagst i 61,00 kr.

Innehav av egna aktier
Peabs innehav av egna aktier uppgick vid ingéngen av 2005 till
2 209 800 B-aktier, motsvarande 2,5 procent av totalt antal aktier.
Under forsta halvaret har inga aterkop skett medan 116 600 B-aktier
avyttrats som en del av kdpeskillingen vid genomférda féretags-
forvarv.

Peabs aterkdpsmandat for egna aktier omfattar mojligheten att
kunna aterkdpa och darefter inldsa det antal aktier av serie B som
erfordras for att den utspadning som kan uppsté i samband med

konvertering av personalkonvertibler neutraliseras.

Antal utestdende aktier den 30 juni 2005

Antal registrerade aktier 87 195 944
Eget innehav 2004-12-31 -2 209 800
Antal utestdende aktier 2004-12-31 84 986 144
Under 2005 avyttrade egna aktier 116 600
Antal utestadende aktier 2005-06-30 85102 744

Moderbolaget

Omséttningen fér moderbolaget Peab AB uppgick till 25 Mkr (29) och
bestod i huvudsak av koncerninterna tjanster. Resultatet efter skatt
uppgick till 550 Mkr (595). | resultatet ingér utdelning fran dotter-
foretag med 708 Mkr (660) och kursforlust pa en langfristig skuld till
dotterféretag med -119 Mkr (-11).

Moderbolagets tillgangar bestér i huvudsak av andelar i kon-
cernforetag pa 5 924 Mkr (4 868) och rantebarande fordringar pa
319 Mkr (316). Tillgdngarna har finansierats genom eget kapital pa
3 596 Mkr (3 147) och langfristiga skulder uppgéende till 2 735 Mkr
(2 006).

Redovisningsprinciper
| enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU under 2002 fore-
skrivs att bérsnoterade foretag inom den Europeiska Unionen frn och
med &r 2005 skall tillampa internationella redovisningsstandarder,
IFRS, i sin koncernredovisning. Peabs rapport for forsta halvaret
2005 ar darfor utformad enligt de av EU antagna IFRS standarderna
samt de av EU antagna tolkningarna av géllande standarder, IFRIC.
Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering.
| Peabs arsredovisning for rakenskapsaret 2004 presenterades
en beskrivning av vilka redovisningsprinciper som péverkades av dver-
gangen till IFRS. For beskrivning av de redovisningsprinciper som
Peab tillampar i rapporten for forsta halvaret 2005 och de effekter
som de &ndrade principerna haft pa balansrakningarna per 2004-
01-01 och 2004-12-31 samt pa resultatrakningen och kassaflédes-
analysen fér 2004, se avsnittet "Overgang till redovisning enligt IFRS

- International Financial Reporting Standard" i arsredovisningen for

2004. P& sidorna 9-11 i denna rapport finns en redogoérelse for hur
de nya redovisningsprinciperna paverkat jamforelsen med forsta halv-
aret 2004.

IAS 39 Finansiella Instrument: Redovisning och vardering, IFRS
4 Forsakringsavtal och IFRS 5 Anlaggningstillgéngar som innehas for
forsalining och avvecklade verksamheter, som skall tillampas fran
och med den 1 januari 2005 har inte haft ndgon péaverkan pa Peabs
ingéende kapital per 1 januari 2005. Eftersom arsredovisningslagens
regler om vardering av finansiella instrument till verkligt varde tillam-
pades i &rsredovisningen for 2004 och effekten pa Peabs redovisning
Sverensstamde med reglerna i IAS 39 har det ingédende kapitalet for
2005 ej paverkats.

Samtliga jamforelsesiffror i denna rapport ar omréknade enligt
de nya redovisningsprinciperna.

For foliande, i denna delérsrapport forekommande, nyckeltal har

definitionen forandrats pé grund av évergangen till IFRS:

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till innehavare av andelar i moderbolaget
dividerat med genomsnittligt antal utestédende aktier under perioden.
Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till innehavare av andelar i moderbolaget dividerat

med antal utestdende aktier vid periodens slut.

Rantabilitet pa eget kapital
Periodens resultat hanforligt till innehavare av andelar i moderbolaget
dividerat med genomsnittligt eget kapital hanférligt till innehavare av

andelar i moderbolaget.

Kommande information
Delarsrapport for nio manader publiceras den 24 november. Bokslut
for ar 2005 rapporteras den 16 februari 2006.

Forslov den 25 augusti 2005

Mats Paulsson

Verkstéllande direktér

Granskningsrapport

Jag har 6versiktligt granskat denna halvarsrapport enligt den rekom-
mendation som FAR utfardat. En dversiktlig granskning ar vasentligt
begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit nagot
som tyder pé att halvarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors-

och arsredovisningslagarna.
Forslov den 25 augusti 2005

Thomas Thiel

Auktoriserad revisor



Resultatrakning i sammandrag

Koncernen
Mkr

Nettoomséttning
Kostnader for produktion och férvaltning

Bruttoresultat

Forsélinings- och administrationskostnader
Andel i joint ventures resultat fore skatt
Resultat salda andelar i joint ventures
Resultat sélda andelar i koncernforetag

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Resultat hénforligt till innehavare av andelar i moderbolaget
Resultat hanférligt till minoritetsintressen

Nyckeltal

Resultat per aktie, kr

- efter full konvertering

Genomsnittligt antal utestaende aktier, miljoner
- efter full konvertering

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Rantabilitet pa eget kapital

Balansrékning i sammandrag

Koncernen
Mkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Langfristiga rantebarande fordringar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Projekt- och exploateringsfastigheter
Varulager

Kortfristiga réntebarande fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Ovriga langfristiga skulder
Kortfristiga réntebarande skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Nyckeltal

Sysselsatt kapital

Soliditet

Nettoskulds&ttning

Eget kapital per aktie, kr

- efter full konvertering

Utestaende aktier vid periodens utgang, miljoner
- efter full konvertering

Jan-jun
2005

11289
-10 297

992

-762
5

3
238

149
387

158
545

546
-1

6,42
6,42
85,0
85,1
8,1%
19,4%

Jan-jun
2004

9958
-9121

837

-659
2
5
2

108

1,27
1,27
84,9
84,9
4,4%
4,6%

30 jun
2005

365
1828
645
256
911
2069
225
255
6 936

130
13 622

3019
1796

156
1534
7117

13622

6349
22,2%
2208
35,48
38,40
85,1
90,6

Apr-jun
2005

6561
-5990

571
-407

170

169
339

299

299

3,51
3,51
85,0
85,2

Apr-jun
2004

5622
-5157

465

-335
5
5
0

140

-18
122

91

91

1,07
1,07
84,9
84,9

30jun
2004

380
1793
403
204
768
1162
231
296
5 6565

102
10 984

2368
1841
118
653
6 004

10984

4862
21,6%
1693
27,49
27,49
84,9
84,9

Jul-jun
2004/2005

23370
-21 335

2035
-1435
7

20
3

630

140
770

60
830

825

9,71
9,71
85,0
85,0
16,2%
30,8%

Jan-dec
2004

22039
-20 159

1880
-1332

4,56
4,56
84,9
84,9
13,4%
15,4%

31 dec
2004

395
1779
432
241
688
1599
226
175
5863

85
11 486

2653
1036

99
1326
6373

11486

5014
23,1%
1666
30,84
30,84
85,0
85,0



Férandring i eget kapital

Koncernen
Mkr

Eget kapital hanforligt till innehavare av andelar i moderbolaget
Ingéende eget kapital den 1 januari
Effekt av byte av redovisningsprinciper

Justerat ingaende eget kapital den 1 januari

Lamnad kontant utdelning
Awyttring av egna aktier

Eget kapital konvertibla skuldebrev
Valutakursdifferenser

Periodens resultat

Utgaende eget kapital

Eget kapital hanférligt till minoritetsintressen
Ingéende eget kapital den 1 januari

Forvarv

Avyttring

Periodens resultat

Utgaende eget kapital

Totalt utgaende eget kapital

Kassaflédesanalys i sammandrag

Koncernen
Mkr

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forvarv av dotterforetag
Forsélining av dotterforetag
Forvarv av anlaggningstillgangar
Forsaljning av anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassafléde fore finansiering

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Jan-jun
2005

342
-13

329

=272
3
-196
15

-450
-121
165
44

85
1

130

30 jun
2005

2620

2620
-212

19
37
546

3019

33
-32

3019

Jan-jun
2004

235
-96

139
-55
1

-179
159

75

-180
-105

206

102

Nettoomséttning och rérelseresultat per verksamhetsomrade

Nettoomsattning
Jan-jun Jan-jun

Jul-jun Jan-dec

Jan-jun Jan-jun

Mkr 2005 2004 2004/2005 2004 2005
Bygg och anléggning

Sverige 8439 7704 17229 16494 238
Utland 1621 1159 3237 2775 -39
Summa 10060 8863 20466 19269 199
Industri

Swerock/Asfalt 1556 1431 3675 3550 45
Maskin/Kran 307 286 601 580 64
Summa 1863 1717 4276 4130 109
Férvaltning 46 30 80 64 -70
Elimineringar -680 -652 -1452  -1424

Summa koncernen 11289 9958 23370 22039 238

Rorelseresultat
Jul-jun
2004 2004/2005

176 474
-13 -14
163 460
28 204
62 125
20 329
-66 -159
187 630

31 dec
2004

2196
209

2405

-187
10

387
2620

63

-34

33

2653

Jan-dec
2004

810
-274

536

-246
37
-280
260

-229
307

-433
-126

206

85

Jul-jun Jan-dec

30 jun
2004
2196
209
2 405
-187
5
3
108
2334
63
-25
-4
34
2368
Apr-jun Apr-jun Jul-jun
2005 2004 2004/2005
226 176 917
240 15 -191
466 191 726
-235 -3 -463
3 7 29
-141 -54 -297
10 69 116
-363 19 -615
103 210 11
-65 -235 -88
38 -25 23
91 127 102
1 0 5
130 102 130
Rorelsemarginal
Jan-dec Jan-jun Jan-jun
2004 2005 2004 2004/2005
412 2,8% 2,3% 2,8%
12 -24% -1,1% -0,4%
424 2,0% 1,8% 2,2%
187 2,9% 2,0% 5,6%
123 20,8% 21,7% 20,8%
310 59% 5,2% 7,7%
-155
579 21% 1,9% 2,7%

2004

2,5%
0,4%

2,2%

5,3%
21,2%

7,5%

2,6%



Koncernen per kvartal

Mkr

Nettoomséttning
Kostnader for produktion och foérvaltning

Bruttoresultat

Forsaljinings- och administrationskostnader
Andel i joint ventures resultat fore skatt
Resultat sélda andelar i joint ventures
Resultat sélda andelar i koncernforetag

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Resultat hanférligt till innehavare av andelar i moderbolaget
Resultat hanforligt till minoritetsintressen

Resultat per aktie, kr

— efter full konvertering

Genomsnittligt antal utestaende aktier, miljoner
— efter full konvertering

Verksamhetsomraden per kvartal

Mkr

Nettoomséttning
Bygg och anlaggning
Industri

Foérvaltning
Eliminering

Summa

Rérelseresultat
Bygg och anlaggning
Industri

Forvaltning

Summa

Orderlage Bygg och anlaggning
Orderingang
Orderstock vid periodens utgang

Overgang till redovisning enligt IFRS
-International Financial Reporting Standard

Fran och med den 1 januari 2005 uppréattas koncernredovisningen
enligt de IFRS-standards och tolkningar som antagits av EU-kom-
missionen. Den forsta arsredovisningen dér tillampningen sker blir
den som behandlar rakenskapsaret 2005.

Omrakningen av redovisningen fér 2004 har skett enligt IFRS 1
som reglerar hur foretag som for férsta géngen upprattar en fullstan-
dig koncernredovisning enligt IFRS skall géra vid 6vergangen till det
nya regelverket. Huvudregeln ar att alla IFRS som galler f6r 2005
skall tillampas retroaktivt. Jamférelsesiffrorna for 2004 har omrék-
nats i enlighet med de standards som kommer att vara géllande per
31 december, 2005. | Peabs arsredovisning for rakenskapséaret 2004
presenterades en beskrivning av vilka redovisningsprinciper som péa-
verkades av 6vergangen till IFRS. For beskrivning av de effekter som
de andrade principerna haft pa balansrakningarna per 2004-01-01
och 2004-12-31, pa resultatrékningen for 2004 samt pa kassaflodes-
analysen fér 2004, se avsnittet "Overgang till redovisning enligt
IFRS - International Financial Reporting Standard" i &rsredovisningen
for 2004.

Nedan folier en redogorelse for hur de nya redovisningsprin-
ciperna paverkat jamforelsen med forsta halvaret 2004.

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
2005 2005 2004 2004 2004 2004

6561 4728 6844 5237 5622 4336
5990 -4307 -6279 -4759 -5157 -3964
571 421 565 478 465 372
407  -355 376 297  -335  -324
3 2 4 -2 5 -3

= 0 12 8 5 0

3 0 0 0 0 2
170 68 205 187 140 a7
169 -20 -1 -8 -18 -29
339 48 204 179 122 18
-40 198 -51 -47 -31 -5
299 246 153 132 91 13
299 247 151 128 91 17

0 - 2 4 0 -4

3,51 2,91 1,78 1,61 1,07 0,20
3,51 2,91 1,78 1,61 1,07 0,20
85,0 85,0 85,0 84,9 84,9 84,8
85,2 85,0 85,0 84,9 84,9 84,8

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
2005 2005 2004 2004 2004 2004

5655 4405 6096 4310 4818 4045
1288 575 1138 1275 1179 538
27 19 15 19 15 15
409 -271 405  -367 -390  -262
6561 4728 6844 5237 5622 4336
102 97 166 95 99 64
110 - 74 146 86 4
-42 -28 -35 -54 -45 -21
170 68 205 187 140 a7
5496 5438 6046 5219 4897 5397
16793 16945 15899 15956 15030 14936

IFRS 3 - Foretagsforvarv

Goodwill skrivs inte langre av planmassigt. Minst en gang per ér, och
darutover vid indikation pé& nedskrivningsbehov, &r det obligatoriskt
att undersdka om nedskrivningsbehov foreligger. | de fall redovisat
varde understiger nyttjandevéardet eller nettoférsaljningsvardet skall
nedskrivning goras.

IAS 12 - Inkomstskatter

De tidigare svenskareglerna i RR 9, Inkomstskatter, om s k substans-
forvarv ar i och med inférandet av IFRS borttagna. Detta innebér att
vid forvarv innehéllande uppskjuten skatt skall den uppskjutna skat-
ten vérderas vanligen till nominellt varde. Omvardering har darfor skett
av forvarvade uppskjutna skattefordringar, hanférliga till skattemas-
siga forlustavdrag, till nominellt belopp vilka tidigare redovisats till
anskaffningsvérde. lanspréktagande av skatteméssiga forlustavdrag
redovisas darmed som skattekostnad till nominellt belopp.

IAS 17 - Leasingavtal

Leasingavtal avseende, framst, leasing av personbilar har tidigare
klassificerats som operationell leasing. Dessa leasingavtal har
omklassificerats till finansiella leasingavtal och redovisas som materi-
ella anlaggningstillgéngar respektive rantebarande skulder.



IAS 11 - Entreprenadavtal

Som en anpassning till IAS 11, Entreprenadavtal, resultatavraknas
bostadsprojekt for forséljining med héansyn till faktisk forsaljningsgrad
baserad pé bindande avtal med bostadskdparen. Resultatavrakningen
berdknas darmed pa upparbetningsgraden multiplicerat med
forséljiningsgraden pa varje enskilt projekt. Tidigare har resultat-
avrakning skett baserat pa bl a forhandsbokningsavtal. Tillampningen
folier Sveriges Byggindustriers tillagg till sin branschrekommendation
avseende "Successiv vinstavrékning vid bostadsprojekt for forsalj-
ning".

IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter
| resultatrékningen redovisas inte Iangre minoritetens andel av arets
resultat. Resultatet specificeras i stéllet i anslutning till resultatrak-
ningen férdelat p& majoriteten och minoriteten.

Resultatrékning Januari-juni 2004

IAS 27 - Koncernredovisning
Minoritetsintresset redovisas inom eget kapital under egen rubrik.

IAS 39 - Finansiella instrument

Rekommendationen tréder i kraft fr o m 2005 utan retroaktiv tillamp-
ning. | arsbokslutet fér 2004 (men ej i kvartalsrapporterna) har Peab
tillampat &rsredovisningslagens nya regler om vérdering av finansiella
instrument till verkligt varde. Detta har for Peabs del inneburit att
varderingsreglerna i IAS 39 tillampats redan i arsbokslutet for 2004
for alla finansiella instrument varfor ndgon omrékning av den inga-
ende balansen for 2005 inte erfordrats.

Jamférelse

Hur de nya redovisningsreglerna paverkat jamforelsen mellan forsta
halvaret 2004 och forsta halvaret 2005 framgar av tabellerna nedan.
De nya reglerna har i vissa fall paverkat definitionerna for vissa nyckeltal
som déarfér omraknats.

Tidigare IFRS 3 IAS 12 IAS 17 1AS 11 IAS 27 IAS 39 Enligt

principer Foéretagsforvarv Inkomst-  Leasing- Entreprenad- Koncern- Finansiella IFRS
Mkr Jan-jun 2004 (Goodwill) skatter avtal avtal redovisning instrument  Jan-jun 2004
Nettoomsattning 9955 3 9958
Kostnader for produktion och férvaltning -9 137 Ih 5 -9 121
Bruttoresultat 818 11 3 837
Férsalinings- och administrationskostnader  -675 16 -659
Andel i joint ventures resultat fore skatt 2 2
Resultat sélda andelar i joint ventures 5 5
Resultat sélda andelar i koncernforetag 2 2
Rérelseresultat 152 27 5 3 187
Resultat fran finansiella poster -34 -3 -10 -47
Resultat efter finansiella poster 118 27 2 3 -10 140
Skatt -17 -18 -1 -36
Minoritetsandelar 4 -4 0
Arets resultat 105 27 -18 2 2 -4 -10 104
Resultat hanforligt till innehavare av andelar i moderbolaget 108
Resultat hanférligt till minoritetsintressen -4
Nyckeltal
Resultat per aktie, kr 1,28 1,27
Rorelsemarginal 1,5% 1,9%

Resultatrékning April-juni 2004

Tidigare IFRS 3 IAS 12 IAS 17 IAS 11 IAS 27 IAS 39 Enligt

principer Foretagsforvarv  Inkomst-  Leasing- Entreprenad- Koncern- Finansiella IFRS
Mkr Apr-jun 2004 (Goodwill) skatter avtal avtal redovisning instrument  Apr-jun 2004
Nettoomséttning 5613 9 5622
Kostnader for produktion och férvaltning -5 166 -5 157
Bruttoresultat 447 9 465
Forsalinings- och administrationskostnader  -342 7 -335
Andel i joint ventures resultat fore skatt 5 5
Resultat sélda andelar i joint ventures 5 5
Resultat sélda andelar i koncernforetag 0 0
Rérelseresultat 115 13 3 9 140
Resultat fran finansiella poster -17 -1 -18
Resultat efter finansiella poster 98 13 2 9 122
Skatt -14 -13 -3 -1 -31
Minoritetsandelar 0 0
Arets resultat 84 13 -13 2 6 0 -1 91
Resultat hanférligt till innehavare av andelar i moderbolaget 91
Resultat hanférligt till minoritetsintressen
Nyckeltal
Resultat per aktie, kr 0,99 1,07
Rorelsemarginal 2,0% 2,5%

10



Balansrakning 2004-06-30

Tidigare IFRS 3
principer Foretagsférvarv
Mkr 2004-06-30 (Goodwill)
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 354 26
Materiella anlaggningstillgangar 1624
Langfristiga réantebarande fordringar 391
Finansiella anlaggningstillgangar 204
Uppskjuten skattefordran 449
Projekt- och exploateringsfastigheter 1152
Varulager m m 231
Kortfristiga ranteb&rande fordringar 296
Ovriga kortfristiga fordringar 5734
Kortfristiga placeringar 0
Kassa och bank 102
Summa tillgangar 10 537 26
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2124 26
Minoritetsintressen 35
Avséttningar " 98
Langfristiga rantebarande skulder 1734
Ovriga l&ngfristiga skulder 21
Kortfristiga rantebarande skulder 582
Ovriga kortfristiga skulder 5943
Summa eget kapital och skulder 10 537 26
Nyckeltal
Sysselsatt kapital 4 495
Soliditet 20,5%
Nettoskuldséattning 1548
Eget kapital per aktie, kr 25,02

" Avsattningar utgor inte langre en separat kategori mellan eget kapital och skulder utan delas upp pé langa och korta skulder.

Kassaflédesanalys Januari-juni 2004

Mkr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av projekt- och
exploateringsfastigheter

Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av rérelsefordringar
Okning/minskning av rérelseskulder

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassafléde fore finansiering
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan
Lamnad kontant utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

IAS 12
Inkomst-
skatter

278

278

278

278

Tidigare

IAS 17
Leasing-
avtal

169

169

99

71

169

IFRS 3

principer Foretagsforvarv
Jan-jun 2004

118
129
-45

202

-70

-121
98

-93
109

-64
45

37
-187

-150

-105
206

102

11

(Goodwill)

27
-27

IAS 11
Entreprenad-
avtal

38

-79

58

IAS 17
Leasing-
avtal

30

30

30

-30

-30

1AS 27
Koncern-
redovisning

35
-35

IAS 11
Entreprenad-
avtal

1AS 39
Finansiella
instrument

12

15

w

IAS 39
Finansiella
instrument

-10
10

Enligt
IFRS
2004-06-30

380
1793
403
204
768
11562
231
296
5655
0

102

10 984

2 368
0

98
1833
28
653
6 004

10 984

4 862
21,6%
1693
27,49

Enligt
IFRS
Jan-jun 2004

140
140
-45

235

-70

-126
100

-96
139

-64
75

-187
-180

-105
206

102



Agarférteckning per den 31 juli 2005

Aktiedgare

Erik Paulsson med familj och bolag
Mats Paulsson med bolag
Mohammed Al-Amoudi med bolag
Fredrik Paulsson med familj och bolag
Stefan Paulsson med familj och bolag
Svante Paulsson med familj och bolag
Sara Karlsson med familj och bolag
Karl-Axel Granlund med bolag
Lansférsakringar fonder

AMF Pension fonder

Robur fonder

SHB/SPP fonder

Ovriga

Antal utestaende aktier

Peab AB

Antal registrerade aktier

Kalla: SIS Agarservice, VPC

e Peab B

A-aktier

3487 890
2787117
0

1186 429
1186 430
491 688
508 040

[eNeoNoNoNe]

168 108
9 805 702

0
9 805 702

B-aktier

3699 514
4 655 590
18 854 865
1120 250
1104 856
728 880
348 019

4 025 000
1471000
1365 400
1122 245
831 835
35 969 588

75 297 042

2 093 200
77 390 242

Totalt
antal aktier

7187 404
7442 707
18 854 865
2306 679
2291286
1220 568
856 059
4025 000
1471000
1365 400
1122 245
831835
36 127 696

85102 744

2093 200
87 195 944

= Afv Bygg & anldggningsrelaterade

Andel av
kapital i %

8,2%
8,5%
21,6%
2,6%
2,6%
1,4%
1,0%
4,6%
1,7%
1,6%
1,3%
1,0%
41,5%

2,4%
100,0%

Andel av
roster i %

22,0%
18,5%
10,7%
7,4%
7,4%
3,2%
3,1%
2,3%
0,8%
0,8%
0,6%
0,5%
21,5%

1,2%
100,0%

Antal omsatta aktier
per vecka i 1 000-tal

kr Afv Generalindex
100

90
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50 1000
40 800
30 | 600
20 I | - 400
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0 ( 0

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun jul aug

2004

2005

EPEAB=

Peab AB (publ), 260 92 Forsldv. Org. nr 556061-4330. Tfn 0431-890 00. Fax 0431-45 19 75.

peab.se



