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Operativ nettoomsattning uppgick till 31 662 Mkr (30 164)

Operativt rorelseresultat uppgick till 1 292 Mkr (36). Féregaende ars
rorelseresultat belastades med engangskostnader om 920 Mkr

Starkt forbattrad operativ rérelsemarginal till 4,1 procent (0,1)
Resultat per aktie uppgick till 2,92 kr (-0,24)

Orderingangen under perioden uppgick till 24 232 Mkr (26 947)
Orderstocken uppgick till 27 547 Mkr (30 515)

Positivt kassaflode fore finansiering om 1 118 Mkr (-494)

Effekterna av det atgardsprogram som implementerades
under 2013 realiseras enligt plan

EPEAB=

NORDENS SAMHALLSBYGGARE




VDs kommentar

Peabs verksamhet har utvecklats i
ratt riktning i tredje kvartalet och
sammantaget for arets forsta nio
manader. Vi ser tydliga resultat av
de atgarder vi vidtagit for saval en
Okad lI6nsamhet som en lagre kapi-
talbindning.

Marknadsforutsattningar
Efterfragan pa den svenska byggmarkna-
den &r god med nyproduktion av bostader
som det starkaste segmentet. Aven fér
2015 forvantas en fortsatt hég aktivitet
med motsvarande nivaer pa pabdrjat hus-
byggande. | Norge bromsar bostadsbyg-
gandet in 2014, dven om positiva signaler
efterhand visat pa en mildare avmattning
an tidigare forvantat. Norges lokalbyggan-
de ar starkt men férvantas avmattas 2015.
Bostadsbyggandet i Finland utvecklas
svagt under 2014, som en effekt av pres-
sad finsk ekonomi och en lag aktivitet for-
vantas aven nasta ar. For anlaggnings-
marknaden bedéms forutsattningarna vara
stabila fér Sverige och Norge medan Fin-
land bedéms ha en svagare utveckling.

Orderlage

Orderingangen for nio manader 2014 upp-
gick till 24,2 miljarder kronor jamfort med
26,9 miljarder kronor motsvarande period
2013. Orderingadngen inom affarsomradena
Bygg och Anlaggning har minskat under
perioden. For Bygg ar detta en foljd av
Peabs selektiva strategi avseende orderin-
tag. Detta har lett till en 6kad andel medel-
stora och mindre bygg- och anlaggnings-
projekt. Orderstocken uppgick till 27,5 mil-
jarder kronor jamfoért med 28,2 miljarder
kronor vid arsskiftet. Andelen bostadspro-
jekt i orderstocken har dkat.

Affarsomradenas utveckling
Affarsomrade Bygg uppvisar en nagot
hégre omsattning och en forbattrad rorel-
semarginal fér niomanadersperioden.
Atgérdsprogrammet som genomférdes
under 2013 ger de resultatférbattringar
som vi férvantat oss. Rorelsemarginalen
uppgick till 2,3 procent jamfort med -3,8
procent (underliggande dvs exklusive
engangskostnader om 920 Mkr, 1,7 pro-

cent) for motsvarande period 2013. Affars-
omrade Anlaggning har minskat omsatt-
ningen som en effekt av en lagre orderin-
gang, vilket aven paverkat resultatet.
Affarsomrade Industri uppvisar en 6kad
omsattning och ett forbattrat resultat, till
viss del forklarat av en tidig sdsongsstart
efter en mild vinter, men uppvisar en 6kad
aktivitet aven under resten av perioden.
Affarsomrade Projektutveckling redovisar
en betydande omsattningsdkning och ett
forbattrat resultat for arets forsta nio mana-
der, vilket forklaras av en allt starkare
bostadsmarknad, i synnerhet i Stockholm.
Igangsattningen av egenutvecklade bosta-
der under de forsta nio manaderna uppgick
till 1 797 (1 213) och antalet salda bosta-
der till 1 929 (1 254). Forsaljningen av
Varvsstaden i Malmé till Centur, ett gemen-
samt &gt utvecklingsbolag med Balder, till-
sammans med en éversyn av varden i pro-
jektportféljen innebar en positiv resultatef-
fekt om 100 Mkr.

Koncernens utveckling

Operativ nettoomsattning uppgick under
perioden januari-september till 31 662 Mkr
(30 164) vilket innebar en 6kning med 5
procent jamfért med motsvarande period
2013. Operativt rorelseresultat uppgick till
1 292 Mkr jamfoért med 36 Mkr (underlig-
gande 956) féregaende ar vilket innebar en
operativ rorelsemarginal om 4,1 procent
jamfért med 0,1 procent (underliggande
3,2 procent). Arbetet med att effektivisera

kapitalbindningen fortsatter och kassafl6-
det fére finansiering uppgick till 1 118 Mkr
(-494).

Effektiv verksamhet

Genom atgardsprogrammet har vi lagt
grunden for en effektivare verksamhet och
ett mer I6nsamt Peab. Vi ser resultateffek-
ter enligt plan i var produktion, saval vad
géller sankta omkostnader som 6kad intja-
ning. Fortsatta forbattringar i den I6pande
verksamheten samt effekter av 6kad kapi-
taleffektivitet har inneburit ett starkt kassa-
fléde och en minskad nettoskuld vilket
leder till ett forbattrat rantenetto.

Med stabila marknadsférutsattningar i bot-
ten fortsatter vi att arbeta med 6kat kundfo

kus pa den lokala marknaden. Den stora
utmaningen for oss och fér branschen ar
bristen pa resurser, till exempel projektle-
dande personal, samt bristen pa byggbar
mark for hyresbostader. Darutéver innebar
bristen pa politisk samsyn att viktiga infra-
struktursatsningar skjuts i tiden, vilket ska-
par osakerhet for oss och riskerar att dam-
pa tillvaxten i Sverige.

Jesper G6ransson

Verkstéllande direktér

och koncernchef
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Operativ nettoomsattning
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Koncernens operativa nettoomsattning for
perioden januari-september 2014 uppgick
till 31 662 Mkr (30 164), vilket var en
o6kning med 5 procent.

Operativt rorelseresultat
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Operativt rorelseresultat for perioden janu-
ari-september 2014 uppgick till 1 292 Mkr
jamfoért med 36 Mkr motsvarande period
féregaende ar.

Orderingang
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Orderingangen for perioden januari-sep-
tember 2014 uppgick till 24 232 Mkr jamfort
med 26 947 Mkr motsvarande period fore-
gaende ar. Orderstocken uppgick till
27 547 Mkr jamfort med 28 164 Mkr den
31 december 2013.

Mkr

Operativ nettoomséttning ")
Nettoomsattning

Operativt rérelseresultat )
Operativ rérelsemarginal, % "
Rérelseresultat
Rérelsemarginal, %

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie, kr
Rantabilitet pa eget kapital, %
Soliditet, %

Jan-sep Jan-sep
2014 2013
31662 30 164
31417 30 201
1292 36
4,1 0,1
1253 51
4,0 0,2
1079 -92
861 -72
2,92 -0,24
16,12 292
257 22,2

Okt-sep Jan-dec Finansiella
2013/2014 2013 mal
44 263 42765
44 343 43127
1849 593
4,2 1,4
1816 614
4,1 1,4
1554 383
1231 298
417 1,01
16,1 3,8 >20%
257 24,0 > 25%

1) Med operativ nettoomséttning och operativt rérelseresultat menas redovisning enligt successiv vinstavrakning motsvarande segmentsredovisning. Med nettoomséttning och

rorelseresultat avses legal redovisning.

2) Beréknat pa rullande 12-manader.

NYA UPPDRAG UNDER TREDJE KVARTALET
Under tredje kvartalet har ett flertal storre projekt och kontrakt erhallits, daribland:

¢ Om- och tillbyggnad av Fridhemsskolan
pa Kungsholmen i Stockholm. Bestal-
lare ar Skolfastigheter i Stockholm AB,
SISAB, och kontraktssumman uppgar
till 175 Mkr.

¢ Byggnation av Nya Slottsholmen i
Vastervik bestdende av bostadslagen-
heter, restaurang, konferens samt
reception for ett kommande flytande
hotell. Bestallare ar Fastighetsbolaget
Slottsholmen 1 AB och kontraktssum-
man uppgar till 125 Mkr.

¢ Byggnation av en helikopterbas pa
flygplatsen Bardufoss i Norge. Bestal-
lare ar Forsvarsbygg och kontraktssum-
man uppgar till 207 MNOK.

¢ Byggnation av en ny vardbyggnad om
40 000 kvm péa sjukhusomradet i Hel-
singborg. Bestéllare ar Region Skane
och projektet genomférs som samver-
kansentreprenad. Projektet beradknas
att orderanmalas, efter slutgiltigt fast-
stallande av kontraktssumma mellan
parterna, i forsta kvartalet 2015.

® Byggnation av 47 nya bostadsrattsla-
genheter i Kalgarden, Jonkoping.
Bestallare ar HSB Gota och kontrakts-
summan uppgar till 86 Mkr.

¢ Utbyggnad av Kapellskars hamn,
Stockholms nordligaste hamn. Bestal-
lare ar Stockholms Hamnar genom
Kapellskars Hamn AB och kontrakts-

summan uppgar till cirka 200 Mkr.

¢  Peab har forvarvat mark for ytterligare
120 lagenheter inom den nya stadsde-
len Tegnérlunden i Vasteras. Forvarvet
innebar att Peab kommer uppféra totalt
270 lagenheter och gemensamt med
Arvid Svensson Fastigheter byggs 200
garageplatser inom omradet.

¢ Byggnation av en ny terminalbyggnad i
Sunnana utanfér Malmé. Bestallare ar
ett samagt bolag mellan Catena AB och
Peab och kontraktssumman uppgar till
148 Mkr. Hyresgast blir DHL Freight.



NETTOOMSATTNING OCH
RESULTAT )

Koncernens operativa nettoomsattning for
perioden januari-september 2014 uppgick
till 31 662 Mkr (30 164). Justering av redo-
visningen for bostader har paverkat netto-
omsattningen med -245 Mkr (37). Koncer-
nens nettoomsattning fér perioden januari-
september 2014 6kade med 4 procent till
31 417 Mkr (30 201). En 6kad bostadspro-
duktion har paverkat Bygg och Projektut-
veckling positivt. En hogre aktivitet inom
Industri har bidragit till en hégre omsatt-
ning medan Anlaggning uppvisar lagre pro-
duktionsvolymer. Av periodens nettoom-
sattning avsag 5 372 Mkr (5 843) forsalj-
ning och produktion utférd utanfor Sverige.

Operativt rorelseresultat for perioden janu-
ari-september 2014 uppgick till 1 292 Mkr
jamfért med 36 Mkr motsvarande period
foregaende ar. | rérelseresultatet for jamfo-
relseperioden ingick engangskostnader
avseende atgardsprogrammet om 920 Mkr.

Samtliga affarsomraden visar pa en for-
battring férutom Anlaggning, som har ett
nagot lagre rorelseresultat till folid av mins-
kad omsattning. Forsaljningen av Varvssta-
den i Malmé och en genomford éversyn av
varden i projektportféljen i Projektutveck-
ling har under tredje kvartalet paverkat
rorelseresultatet positivt med 100 Mkr.
Atgérdsprogrammet som genomférdes
under 2013 ger de resultatférbattringar
som vi forvantat oss, framférallt inom
affarsomradena Bygg och Projektutveck-
ling samt inom koncernfunktionerna. Elimi-
nering av internvinster i egen regi projekt
har paverkat resultatet med -21 Mkr (-5).
Elimineringen aterlaggs i samband med
extern forsaljning av projekten.

Rorelseresultatet for perioden januari-sep-
tember 2014 uppgick till 1 253 Mkr (51).
Rérelsemarginalen uppgick till 4,0 procent
(0,2). Justering av redovisningen for bosta-
der har paverkat rorelseresultatet med -39
Mkr (15), som en foljd av en 6kad pagaen-
de bostadsproduktion i relation till 6verlam-
nade projekt.

Avskrivningar och nedskrivningar under
perioden uppgick till 583 Mkr (628).

Finansnettot uppgick till -174 Mkr (-143),
varav rantenettot uppgick till -182 Mkr
(-189).

Resultatet fore skatt uppgick till 1 079 Mkr
(-92).

Periodens skatt uppgick till -218 Mkr (20).

Periodens resultat uppgick till 861 Mkr
(-72).

FINANSIELL STALLNING

Soliditeten den 30 september 2014 upp-
gick till 25,7 procent jamfort med 24,0 pro-
cent vid arsskiftet. Rantebarande netto-
skuld uppgick till 4 831 Mkr jamfort med

5 948 Mkr vid arsskiftet. Nettoskulden har
paverkats av lamnad utdelning om 531 Mkr
(472). Den genomsnittliga rantan i lane-
portféljen inklusive derivat uppgick den 30
september 2014 till 3,1 procent (3,2).

Koncernens disponibla likvida medel, inklu-
sive ej utnyttjade kreditl6ften var vid perio-
dens slut 5 633 Mkr jamfort med 4 806 Mkr
den 31 december 2013.

Koncernens eventualforpliktelser, exklusive
solidariskt ansvar i handels- och komman-
ditbolag, uppgick vid periodens utgang till
6 298 Mkr jamfort med 5 057 Mkr den 31
december 2013. Av eventualforpliktelserna
utgdr ataganden gentemot bostadsrattsfor-
eningar under produktion 4 299 Mkr jam-
fort med 3 083 Mkr vid arsskiftet.

INVESTERINGAR
Materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar har under perioden nettoinveste-

rats med 509 Mkr (169). Projekt- och
exploateringsfastigheter har under perio-
den nettoavyttrats med -244 Mkr (nettofor-
varvats med 360).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamhe-
ten uppgick till 2 107 Mkr (-742). Forbatt-
ringen ar en foljd av ett 6kat rérelseresultat
samt en minskad kapitalbindning i rérelse-
kapital framférallt avyttringar av projekt-
och exploateringsfastigheter som exempel-
vis Varvsstaden i Malmo.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -989 Mkr att jamféras med 248
Mkr motsvarande period féregaende ar. En
stor del av 6kningen &r hanforlig till en
okad utlaning till delagda projektbolag,
framst till Fastighets AB Centur.

Kassaflodet fore finansiering uppgick till
1 118 Mkr jamfort med -494 Mkr motsva-
rande period féregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamhe-
ten uppgick till -1 182 Mkr (917), varav
betald utdelning uppgick till -531 Mkr (-472).

ORDERINGANG OCH ORDER-
STOCK

Orderingangen for perioden januari-sep-
tember 2014 uppgick till 24 232 Mkr jam-
fort med 26 947 Mkr motsvarande period
féregaende ar. Orderingangen inom affars-

Orderingang

Jan-sep
Mkr 2014
Bygg 17 282
Anlaggning 7032
Projektutveckling 4302
Elimineringar -4 384
Koncernen 24 232
Orderstock
Mkr
Bygg
Anlaggning
Projektutveckling
Elimineringar
Koncernen

Jan-sep Okt-sep Jan-dec
2013 2013/2014 2013
18 443 22 583 23744
8 563 9561 11 092
2770 6 647 5115
-2 829 7214 -5 659
26 947 31577 34 292
30 sep 30 sep 31 dec
2014 2013 2013
19418 20 896 19 647
8516 9142 8483
3868 3976 3975
-4 255 -3499 -3 941
27 547 30 515 28 164

) peab tildmpar IFRIC 15, Avtal for uppférande av fastigheter, i den legala redovisningen. Fér Peabs bostadsprojekt i Finland och Norge samt egna hem i
Sverige innebér denna princip att IAS 18, Intékter, tilldmpas och att projekten vinstavréknas férst vid éverlamnandet av bostaden till kbparen. Segmentsre-
dovisningen sker utifran successiv vinstavrékning for alla vara projekt da det speglar hur koncernledningen och styrelsen féljer verksamheten. | segments-
redovisningen uppréttas en brygga mellan operativ redovisning enligt successiv vinstavrékning och legal redovisning. Med operativ nettoomséttning och
operativt rérelseresultat menas séledes redovisning enligt successiv vinstavrékning. Med nettoomséttning och rérelseresultat avses legal redovisning.



omrade Bygg har minskat samtidigt som
andelen bostadsprojekt har 6kat jamfort
med foregaende ar. Orderingangen i
Anlaggning har minskat under perioden.
Minskningen inom Bygg och Anléaggning
har lett till en 6kad andel medelstora och
mindre bygg- och anlaggningsprojekt.
Inom Projektutveckling har orderingangen
Okat som en foljd av fler produktionsstarter
av egenutvecklade bostader.

Orderstock kvar att producera vid utgang-
en av perioden uppgick till 27 547 Mkr jam-
fort med 30 515 Mkr motsvarande period
foregaende ar.

Av total orderstock férvantas 70 procent
(75) att produceras efter innevarande ar.
Den svenska verksamheten svarade for 83
procent (85) av orderstocken.

For affarsomrade Industri redovisas ingen
orderingang eller orderstock.

PERSONAL

Antalet anstallda var vid periodens slut

13 474 jamfort med 13 528 vid samma tid-
punkt foregaende ar.

KOMMENTARER PER AFFARS-
OMRADE

Peabkoncernen rapporteras i fyra affars-
omraden; Bygg, Anlaggning, Industri och
Projektutveckling.

Bygg

Affarsomrade Bygg omfattar koncernens
resurser avseende byggrelaterade tjanster.
Bygg utfér entreprenader at externa kun-
der saval som till interna kunder, framst till
affarsomrade Projektutveckling. Verksam-
heten bedrivs genom 12 regioner i Sverige,

Nettoomsittning

tva i Norge och tva i Finland. Av de svens-
ka regionerna ar tre inriktade pa bostads-
produktion i Stockholm/Malardalen, Gote-
borg samt i Oresundsregionen. Byggservi-
ceverksamheten bedrivs i en rikstdckande
region med huvudfokus pa storstadsomra-
dena. Ovriga regioner bedriver all typ av
byggnation inom sitt geografiska omrade.

Nettoomsattning for perioden januari-
september 2014 uppgick till 17 642 Mkr
(16 944), vilket innebar en 6kning med 4
procent och forklaras framst av en 6kad
bostadsproduktion.

Rérelseresultat for perioden januari-sep-
tember 2014 uppgick till 405 Mkr (-639). |
rorelseresultatet for jamforelseperioden
ingick engangskostnader avseende
atgardsprogrammet om 920 Mkr. Roérelse-
marginalen uppgick till 2,3 procent (-3,8).
Korrigerat for engangskostnader om 920
Mkr under motsvarande period 2013 var
Byggs rorelsemarginal 1,7 procent. For
den senaste rullande 12-manaders perio-
den uppgick rérelsemarginalen till 2,1 pro-
cent jamfort med 1,6 procent (exkluderat
engangskostnader) for helar 2013.
Atgardsprogrammet som genomférdes
under 2013 ger forvantade resultatférbatt-
ringar.

Anlaggning

Affarsomrade Anlaggning arbetar med
Lokal marknad, Infrastruktur samt Drift och
underhall. Verksamheten bedrivs genom
geografiskt indelade regioner i Sverige,
Norge och Finland.

Nettoomsattningen for perioden januari-
september 2014 uppgick till 7 053 Mkr jam-
fort med 8 030 Mkr foregaende ar, vilket

Rorelseresultat

Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec Jan-sep Jan-sep

Mkr 2014 2013 2013/2014 2013 2014 2013 2013/2014
Bygg 17642 16 944 23807 23109 405 -639 505
Anlaggning 7053 8030 10195 11172 227 258 340
Industri 7965 7476 10836 10 347 510 455 736
Projektutveckling 5806 3591 7968 5753 230 94 383
- varav Fastighetsutveckling 1235 295 1548 608 1 -49 52
- varav Bostadsutveckling 4571 3296 6420 5145 229 143 331
Koncerngemensamt 558 281 696 419 -59 -127 -85
Elimineringar -7362 -6158 -9239 -8035 -21 -5 -30
Operativt ") 31662 30164 44 263 42765 1292 36 1849
Justering redovisning

bostéader 2 -245 37 80 362 -39 15 -33
Legalt 31417 30201 44 343 43127 1253 51 1816

") Enligt successiv vinstavrakning (IAS 11)

Okt-sep Jan-dec

innebar en minskning med 12 procent. En
lagre orderingang har inneburit en lagre
omsattning under perioden.

Rorelseresultatet for perioden januari-sep-
tember 2014 uppgick till 227 Mkr (258).
Rérelsemarginalen uppgick till 3,2 procent
(3,2). For den senaste rullande 12-mana-
ders perioden uppgick rérelsemarginalen
till 3,3 procent vilket ar oférandrat jamfort
med helar 2013.

| jAmfdérelse med motsvarande period fore-
gaende ar har Lokal marknad och Infra-
struktur minskat bade omséattning och
resultat. Drift och underhall har en lagre
omsattning och en for svag Ibnsamhet.
Konkurrensen pa drift- och underhalls-
marknaden har 6kat med en prispress som
foljd.

Industri

Affarsomrade Industri bedrivs genom sju
produktsegment; Asfalt, Betong, Grus och
Berg, Transport och Maskin, Grundlagg-
ning, Uthyrning och Byggsystem (Industri-
ellt byggande). Samtliga har en inriktning
mot den nordiska bygg- och anlaggnings-
marknaden.

Nettoomsattningen fér perioden januari-
september 2014 uppgick till 7 965 Mkr jam-
fort med 7 476 Mkr foregaende ar, vilket
var en 6kning med 7 procent.

Rérelseresultatet for perioden januari-sep-
tember 2014 uppgick till 510 Mkr (455).
Rérelsemarginalen uppgick till 6,4 procent
(6,1). For den senaste rullande 12-mana-
ders perioden uppgick rérelsemarginalen
till 6,8 procent jamfort med 6,6 procent for
helar 2013.

Rorelsemarginal
Jan-sep Jan-sep  Okt-sep Jan-dec

2013 2014 2013 2013/2014 2013
-539 2,3% -3,8% 21%  -2,3%
371 3,2% 3,2% 3,3% 3,3%
681 6,4% 6,1% 6,8% 6,6%
247 4,0% 2,6% 4,8% 4,3%
2 0,1% -16,6% 3,4% 0,3%
245 5,0% 4,3% 5,2% 4,8%
-153
-14
593 4,1% 0,1% 4,2% 1,4%
21
614 4,0% 0,2% 4,1% 1,4%

2) Justering av redovisningsprincip fér egna hem i Sverige samt bostader i Finland och Norge till fardigstéllandemetoden (IAS 18)



En 6kad omsattning och ett hogre resultat
beror till viss del pa en tidig sdsongsstart
till f6ljd av en mild vinter men aven darefter
har volymdékningen fortsatt.

Sysselsatt kapital i Industri uppgick vid
periodens slut till 5 685 Mkr jamfoért med
5301 Mkr vid arsskiftet.

Projektutveckling

Affarsomrade Projektutveckling omfattar
Peabs utveckling av bostéder och fastighe-
ter. Projektutveckling sker i heldgda projekt
eller i samarbete med andra partners via
joint ventures. Verksamheten bedrivs i tva
delar, Bostadsutveckling och Fastighetsut-
veckling.

Under perioden januari-september 2014
uppgick den operativa nettoomsattningen i
affarsomrade Projektutveckling till 5 806
Mkr (3 591) med ett operativt rorelseresul-
tat uppgaende till 230 Mkr (94).

Under aret har Projektutvecklingsverksam-
heten setts dver i syfte att utveckla affars-
modellen vilket bland annat inneburit att
strategin fortydligats och projektutveck-
lingsportfoljen setts ver. Som en del i
denna strategi har ett samarbete skapats
med Balder avseende den vidare utveck-
lingen av Varvsstaden i Malmé. Samarbe-
tet sker genom att Varvsstaden har salts
under tredje kvartalet till det av Peab och
Balder gemensamagda utvecklingsbolaget
Centur. Tillsammans med en 6versyn av
varden i projektportfoljen har detta paver-
kat rorelseresultatet positivt med 100 Mkr.

Bostadsutveckling utvecklar alla typer av
bostader sasom flerfamiljshus i bostads-
ratts-, aganderatts- och hyresrattsform
samt produktion av smahus.

Ett stigande intresse hos bostadskdparna
for vara bostader har inneburit en dkad takt
for produktionsstarter av bostadsprojekt.
Igangsattningen av egenutvecklade bosta-
der uppgick till 1 797 (1 213), varav en stor
andel i Stockholmsomradet. Antalet salda
bostader under perioden uppgick till 1 929

(1 254). Antal egenutvecklade bostader i
produktion har 6kat och uppgick vid perio-
dens utgang till 4 224 jamfort med 3 654
vid arsskiftet. Andel salda bostader i pro-
duktion uppgick till 80 procent jamfért med
73 procent vid arsskiftet. Antalet aterkopta
bostader per 30 september 2014 uppgick
till 134 jamfort med 141 vid arsskiftet.

Den 6kade aktiviteten inom Bostadsut-
veckling har lett till en 6kad omsattning och
ett forbattrat resultat. Under perioden janu-
ari-september 2014 uppgick den operativa
nettoomsattningen till 4 571 Mkr (3 296)
med ett operativt rérelseresultat uppgaen-
de till 229 Mkr (143). Den operativa rorel-
semarginalen uppgick till 5,0 procent (4,3).
For den senaste rullande 12-manaders
perioden uppgick den operativa rérelse-
marginalen till 5,2 procent jamfort med 4,8
procent for helar 2013.

Fastighetsutveckling bedriver verksamhet
avseende forvarv, utveckling och avyttring
av kommersiella fastigheter. Verksamheten
omfattar projekt i heldgda och delagda
bolag. Delagda bolag bestar bland annat
av Peabs agande i Tornet (4gande av
hyresratter), i Centur (dgande och utveck-
ling av kommersiella fastigheter) och i fére-
tag kopplade till utveckling av Arenastaden
i Solna. Projekt i heldgda bolag bestar av
ett stérre antal innehav i allt fran mark for
utveckling dar detaljplan ar under utarbe-
tande till fardigutvecklade projekt klara for
avyttring. Omsattning och rorelseresultat
fran verksamheten harrér fran drift av hel-
agda fastigheter, av resultatandelar fran
deldgda bolag samt realisationsresultat vid
avyttring av fardiga fastigheter och andelar
i delagda bolag.

Under perioden januari-september 2014
uppgick omséttningen inom Fastighetsut-
veckling till 1 235 Mkr (295) med ett rorel-
seresultat uppgaende till 1 Mkr (-49).
Resultat fran fastighetsforsaljningar paver-
kade resultatet med 132 Mkr jamfoért med
27 Mkr motsvarande period féregaende ar.

Egenutvecklad bostadsproduktion

Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2014 2013 2013

Antal under perioden produktionsstartade bostader 1797 1213 2077

Antal under perioden salda bostader 1929 1254 2034

Totalt antal bostader i produktion, vid periodens slut 4224 2982 3654

Andel salda bostader i produktion, vid periodens slut 80% 1% 73%
Antal aterkopta bostader i egen balansrakning, vid periodens

slut 134 162 141

Rorelseresultatet belastades av negativa
resultatandelar fran fastighetsprojekt i del-
agda bolag under utvecklingsfasen. | detta
resultat ingar Peabs andel av driftsresulta-
tet for Friends Arena. Friends Arena &r en
vasentlig del i férverkligandet av Arenasta-
den, en helt ny stadsdel i Solna. For Peabs
del innebar utvecklingen av Arenastaden
betydande bygg- och anldggningsentrepre-
nader, tillskapandet av intressanta byggrat-
ter bland annat for bostader samt méjlighe-
ter till kommersiell fastighetsutveckling.
Projekten i sin helhet foljer de planer som
faststalldes nar Peab fattade beslut om att
delta i utvecklingen.

Sysselsatt kapital i Projektutveckling upp-
gick vid periodens slut till 10 961 Mkr jam-
fort med 11 376 Mkr vid arsskiftet.

Sysselsatt kapital
Projektutveckling

30 sep
Mkr 2014
Projekt- och exploateringsfastigheter 6521
Andelar i joint ventures 818
Finansiella avrékningar och 6vrigt 3622
Totalt 10 961

Per den 30 september 2014 férdelade sig
de bokforda vardena for projekt- och explo-
ateringsfastigheter om 6 521 Mkr enligt fol-

jande:

Projekt- och
exploateringsfastigheter

30 sep
Mkr 2014
Bostadsutveckling 3595
- Varav byggrétter 3280
- Varav andelar i bostadsratts-
féreningar eller liknande 315
Fastighetsutveckling 2926
- Varav férvaltningsfastigheter 1154
- Varav projekt under uppférande 1237
- Varav kommersiella byggrétter 535
Summa projekt- och
exploateringsfastigheter 6521

Bostadsbyggratter

30 sep
Antal, cirka 2014
Byggrétter i egen balansrakning 15400
Byggrétter via joint ventures 7700
Byggratter via optioner m.m. 5800
Totalt 28900



BYGGMARKNADEN

Statistiken for forsta halvaret 2014 visar en
fortsatt positiv tillvaxt for det totala paborja-
de husbyggandet i Sverige. Analysforeta-
get Industrifakta prognostiserar en mattlig
tillvaxt for helar 2014, och tidigare bedém-
ning om en i stort sett oférandrad volym for
2015 star fast. Dock finns det stora skillna-
der regionalt och aven mellan sektorernas
utveckling. En 6kad geopolitisk oro dampar
svensk ekonomi och paverkar svensk
export. Rantesankningar och en nedjuste-
rad rantebana pa langre sikt har atminsto-
ne for tillfallet forsvagat den svenska kro-
nan, vilket kan ge en viktig injektion till
svensk exportindustri. Hushallens konsum-
tion far fortsatta att agera draglok i svensk
ekonomi, dar en hdg sysselsattning och
laga rantor talar for en fortsatt god tillvaxt
medan kraven pa att fa ner hushallens
skuldsattning med hjalp av tuffare amorte-
ringskrav sannolikt kommer att bromsa in
konsumtionsviljan.

| bostadssektorn, dar en fortsatt urbanise-
ringstrend driver pa produktionen av bosta-
der i framférallt tillvaxtregionerna, ar Stock-
holmsregionen den stora katalysatorn for
svenskt husbyggande. Bast gar i nulaget
flerbostadshussektorn, men dven smahus-
sektorn uppvisar god tillvaxttakt. Kraven pa
en 6kad amorteringstakt tillsammans med
storre kontantinsats medfor en forflyttning
fran bostadsratt till hyresratt.

For det totala lokalbyggandet forvantas en
volym motsvarande 2013. Det offentliga
lokalbyggandet uppvisar en minskad inves-
teringsvolym, vilken férvantas minska aven
2015.

Industrifaktas prognos for anlaggningsbyg-
gandet i Sverige pavisar tillvaxt i ar jamfort
med 2013, da framforallt sektorn vatten-
och reningsverk bidrog till att lyfta volymen.
Nasta ar vantas en fortsatt tillvaxt.

Norsk ekonomi har under aret paverkats
negativt av en dampad efterfragan pa pet-
roleumprodukter och uppstramade villkor
for bostadslan. Utsikterna for Norges eko-
nomi har ljusnat de senaste manaderna
och flera av indikatorerna har justerats i
positiv riktning. En av drivkrafterna ar ett
ljusare lage pa husmarknaden, vilket har
skapat ett positivare klimat for privatkon-
sumtionen. Industrifakta férvantar sig en
fortsatt avmattning pa bostadsinvestering-
arna sett till helaret 2014 och bedémning-
en ar en oférandrad niva for 2015. For pri-
vata lokaler forvantas en fortsatt stark till-
vaxt i ar men med en rekyl under 2015. For
norsk anlaggningsmarknad férvantas fort-

satt tillvaxt som haller i sig &ven nésta ar.

Finlands ekonomi ar fortsatt svag. Inbrom-
sningen i omvarldens aterhamtning och
Ukrainakrisen &r sarskilt besvarande for
Finland. Investeringarna vantas fortsatta
att falla i ar och 2015 vantas inte mer an
en utplaning. Nagon dragkraft gar inte att
fa fran hushallen, som drabbats av hdg
arbetsldshet, svag inkomstutveckling och
liten framtidstro. Detta innebar en svag
bostadsproduktion, dar det sker en positiv
forandring tidigast under 2015, och i sa fall
for flerbostadshus. Prognosen for anlagg-
ning 2014 ar en nagot minskad volym jam-
fort med foéregaende ar, en niva som for-
vantas plana ut 2015.

RISKER OCH OSAKERHETS-
FAKTORER

Verksamheten inom Peab ar till stor del
projektrelaterad. De operationella riskerna i
den dagliga verksamheten avser framst
anbudsférfarande, vinstavrakning, volym-
risker och prisrisker.

En strukturerad riskbedémning ar avgéran-
de inom verksamheten for att sékerstalla
att risker ar identifierade, att ldmnade
anbud ar korrekt prissatta samt att ratt
resurser finns tillgéngliga i projekten.

Peab tillampar successiv vinstavrakning i
projektredovisningen. En forutsattning for
successiv vinstavrakning ar att utfallet kan
prognostiseras pa ett tillforlitligt satt. Avgo-
rande for att begransa risken for felaktig
vinstavrakning ar en val utvecklad process
och systemstdd for uppféljning och progno-
ser for varje enskilt projekt.

Prisrisker for Peab avser framst oférutsed-
da kostnadsokningar fér material, underen-
treprendrer eller personalens Ioner. Risken
varierar beroende pa projektens kontrakts-
form. Den storsta risken vid fastprisentre-
prenader ar felaktig anbudsberakning. Dar-
utdver finns en risk att prishdjningar for-
samrar lénsamheten utan méjlighet till
kompensation fran kunden.

Koncernen ar exponerad for finansiella ris-
ker, sdsom forandringar i skuldsattning och
ranteniva.

For ytterligare information om risker och
osakerhetsfaktorer, se arsredovisningen
for 2013.

NORTHLAND RESOURCES

Peab har utfort flera storre projekt at North-
land Resources med anknytning till jarn-
malmsgruvan utanfér Pajala. Den 8 februa-
ri 2013 ansdkte Northland om féretagsre-

konstruktion. Som en del i en langsiktig
finansiell 16sning for Northland tillférdes
bolaget 335 miljoner USD genom emission
av obligationer. Ett konsortium bestaende
av Folksam, Metso, Norrskenet och Peab
har var for sig investerat 22 miljoner USD i
Northlands obligationer. Peabs utestaende
fordringar har omvandlats till en ranteba-
rande leverantdrskredit med halvarsvis
amortering fran januari 2016 till slutférfall
senast juli 2020.

Northland offentliggjorde den 14 november
2013 en plan fér att forstarka sina finan-
siella buffertar med 150 miljoner USD.
Som en del i finansieringen har super-
seniora sakerstallda obligationer stallts ut
om 60 miljoner USD, vilka godkandes av
obligationséagarna vid obligationsmdtet den
4 april 2014.

Den 14 juli 2014 ansokte Northland om ny
rekonstruktion vilken ocksa beviljades. Vid
borgenarssammantradet den 4 augusti
2014 faststalldes att rekonstruktionen ska
fortsatta i enlighet med den preliminara
rekonstruktionsplanen som presenterades.

Den 7 oktober 2014 meddelade Northland
att verksamheten stoppas pa obestamd tid
samt att man tvingas séga upp de flesta av
sina medarbetare pa grund av bolagets
extremt anstrangda likviditet.

Lulea Tingsratt beviljade den 3 november
2014 fortsatt rekonstruktion fér de svenska
dotterbolagen.

Northland presenterade den 11 november
2014 ett ackordsforslag. Malsattningen ar
att forslaget ska antas fore arets slut. For-
utsattningen for att ackordet ska kunna
genomfodras ar att finansiering sakrats sa
att verksamheten kan fortsatta.

Peabs totala riskexponering i balansrak-
ningen uppgar ofdérandrat till 260 Mkr och
bestar av utestadende oprioriterade kund-
fordringar som omfattas av den forsta
rekonstruktionsplanen (omklassificerade till
langfristiga rantebarande fordringar) och
obligationslan sakerstalld med pantratt.
Darutover kan tillkomma kostnader under
fiarde kvartalet fér uppsagning av personal
och den avstannande transportverksamhe-
ten.

For narvarande pagar férhandlingar mellan
olika parter i syfte att hitta en I16sning for
den framtida verksamheten hos Northland.
Som nadmnts ovan har aven ett ackordsfor-
slag tagits fram. En utvardering av dessa
férhandlingar och forslag pagar. Vid denna
delarsrapports publicering ar dessa utvar-
deringar inte klara varfor vi i nulaget inte



kunnat ta stallning till Northlands framtida
verksamhet eller vardet av vara fordringar.

VIKTIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN

| en strukturaffar har 15 706 663 A-aktier i
Peab bytt agare. Séljare ar Sara Karlsson
med bolag och Svante Paulsson med bolag.
Kopare ar Fredrik Paulsson med familj och
bolag samt Mats Paulsson med bolag, som
tillsammans forvarvat 12 006 000 A-aktier
och avyttrat 4 000 000 B-aktier.

Dérutover har Karl-Axel Granlund med
familj och bolag férvarvat 1 500 000
A-aktier, Malte Akerstrém med familj och
bolag har férvarvat 1 377 163 A-aktier
samt Goran Grosskopf med familj och
bolag har férvarvat 823 500 A-aktier.

Efter &garférandringen har Mats och
Fredrik Paulsson med familjer och bolag
totalt 25,5 procent av kapitalet och 57,6
procent av résterna.

INNEHAV AV EGNA AKTIER

Peabs innehav av egna aktier uppgick vid
ingangen av 2014 till 1 086 984 B-aktier,
motsvarande 0,4 procent av totalt antal
aktier. Inga féréandringar har skett under
perioden januari-september 2014.

PEAB-AKTIEN

Peabs B-aktie ar noterad vid NASDAQ
OMX Stockholm, Large Cap listan. Peab-
aktiens stangningskurs den 12 november
2014 var 50,75 kr, vilket innebar en 6kning
under 2014 med 29 procent. Den svenska
aktiebdérsen, matt med Affarsvarldens
generalindex, 6kade under perioden med 8
procent. Under 2014 har Peab-aktien som
hogst noterats i 55,00 kr och som Iagst i
38,89 kr.

Agarforteckning per den 31 oktober 2014

Totalt Andel av Andel av
Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier kapital i % roster i %
Mats Paulsson med bolag 13 754 910 35255 750 49 010 660 16,6 28,6
Karl-Axel Granlund med familj och bolag 1 500 000 18 402 000 19 902 000 6,7 55
Anita Paulsson med familj och bolag 8280 811 5013 905 13294 716 4,5 14,5
Fredrik Paulsson med familj och bolag 8280 810 5002 154 13 282 964 4,5 14,5
Familjen Kamprads stiftelse 8 581 236 8 581 236 2,9 1,4
Carnegie fonder 8292 300 8292 300 2,8 1,4
Peabs Vinstandelsstiftelse 8253 432 8253432 2,8 1,4
Handelsbanken fonder 6 541 593 6 541 593 2,2 1.1
Danica Pension 3810720 3810720 1,3 0,6
Folksam 3620 000 3620 000 1,2 0,6
Avanza Pension 2914 871 2914 871 1,0 0,5
Utlandska aktieagare 44 411 666 44 411 666 15,0 7,3
Ovriga aktie4gare 2503 426 110 543 162 113 046 588 38,1 22,4
Totalt utestaende aktier 34 319 957 260 642 789 294 962 746
Peab AB 1086 984 1086 984 0,4 0,2
Totalt registrerade aktier 34 319 957 261729 773 296 049 730 100,0 100,0

Kalla: Euroclear Sweden AB

Aktiekapital och antal aktier

Antal Antal Totalt antal Aktier dgda

Aktiekapital registrerade registrerade registrerade Innehav av av ovriga

Mkr A-aktier B-aktier aktier egna aktier aktiedgare

Aktiekapital och antal aktier per 1 januari 2014 15839 34319957 261729773 296 049 730 1086984 294 962 746
Aktiekapital och antal aktier per 30 september 2014 1583,9 34319957 261729773 296 049 730 1086984 294 962 746



Rapport 6ver resultat for koncernen i sammandrag

Mkr

Nettoomséttning
Kostnader for produktion
Bruttoresultat

Foérsaljnings- och administrationskostnader
Andel i joint ventures/intressebolags resultat
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat fore skatt

Skatt
Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Periodens resultat

Nyckeltal

Resultat per aktie, kr

Genomshnittligt antal utestdende aktier, miljoner
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Rantabilitet pa eget kapital, %

1) Beraknat pa rullande 12-manader

Jan-sep
2014

31417
-28 641
2776

-1 606
12
84
-13
1253

174
1079

-218
861

861

861

2,92
295,0

1,71

16,11

Jan-sep
2013

30 201
-28 563
1638

-1642

-0,24
295,0
3,8
2,9

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen i

Mkr
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omfaras till
periodens resultat

Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning av
utléndska verksamheter

Periodens forandringar i verkligt varde pa finansiella
tillgangar som kan séljas

Periodens forandringar i verkligt varde pa
kassaflodessakringar

Férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar
oOverfort till periodens resultat

Skatt hanforligt till poster som har omférts eller kan
omfdras till periodens resultat

Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av formansbestdmda pensionsplaner

Skatt hanférlig till poster som inte kan omféras till
periodens resultat

Periodens ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Periodens totalresultat

Jan-sep
2014

861

47
-18

849

849

Jan-sep
2013

-72

-138
15

86

-118

-190

-190

-190

Jul-sep
2014

10 811
-9 756
1055

-453
7

15
-1
623
-37
586

114
472

472

472

1,60
295,0

1)

sammandrag

Jul-sep
2014

472

473

473

473

Jul-sep
2013

10 522
-9 635
887

-424

1,15
295,0

Jul-sep
2013

339

270

270

270

Okt-sep
2013/2014

44 343
-40 406
3937

-2 269
15
153
-20
1816

-262
1554

-323
1231

1231

1231

4,17
295,0

Okt-sep
2013/2014

1231

1206

1206

Jan-dec
2013

43127
-40 328
2799

-2 305
12
128

614

-231
383

298

298

298

1,01
295,0
52
3,8

Jan-dec
2013

298

-139

-131

167

167

167
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Rapport 6ver balansriakning for koncernen i sammandrag

Mkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Rantebarande langfristiga fordringar
Ovriga finansiella tillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anléggningstillgangar

Projekt- och exploateringsfastigheter
Varulager

Pagaende arbete

Réntebarande kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Skulder

Rantebarande langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Réantebarande kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Nyckeltal

Sysselsatt kapital

Soliditet, %

Nettoskuld

Eget kapital per aktie, kr

Utestaende aktier vid periodens utgang, miljoner

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare
Ingaende eget kapital den 1 januari

Periodens resultat
Periodens o6vrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Lamnad kontant utdelning
Foérvarv av innehav utan bestdmmande inflytande, bestdmmande inflytande sedan tidigare
Utgaende eget kapital

Innehav utan bestammande inflytande

Ingaende eget kapital den 1 januari

Periodens totalresultat

Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande, bestdmmande inflytande sedan tidigare
Utgaende eget kapital

Totalt utgaende eget kapital

30 sep
2014

2010
3895
2033
1890

171
9999

6 521
376
1234
719
11757
20
405
21032
31031

7980

4323
463
707

5493

3685
13 873
17 558
23 051
31031

15 988

25,7
4831
27,05
295,0

30 sep
2014

7 668
861

-12
849

-531

7980

7980

30 sep
2013

2067
4072
1610
1725

232
9706

6 936
430
1050
614

13 323
21
860
23 234
32 940

7312

7244
335
431

8010

2765
14 853
17 618
25628
32 940

17 321
22,2

6 904
24,79
295,0

30 sep
2013

7978

-118
-190

-472

7312

31 dec
2013

2053
3973
1717
1871

156
9770

6 801
412
1100
410

12 953
21
438
22135
31905

7 668

5064
492
531

6 087

3470
14 680
18 150
24 237
31905

16 202

24,0
5948
26,00
295,0

31 dec
2013

7978

298
-131
167

-472

7 668



Rapport 6ver kassafloden for koncernen i sammandrag

Jan-sep
Mkr 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital 1655
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital 452
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2107
Férvarv av dotterforetag/rérelse -22
Forsaljning av dotterforetag/rorelse -
Forvarv av anlaggningstillgangar -1348
Foérsaljning av anlaggningstillgangar 381
Kassaflode fran investeringsverksamheten -989
Kassaflode fore finansiering 1118
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1182
Periodens kassaflode -64
Likvida medel vid periodens bérjan 459
Kursdifferens i likvida medel 30
Likvida medel vid periodens slut 425
MODERBOLAGET

Jan-sep
2013

547
-1289
-742

-21
163
-1039
1145
248

-494

917
423

460
-2
881

Jul-sep
2014

747
357
1104

-6

-812
30
-788

316

-1023
-707

1154

425

Jul-sep
2013

592
-1 112
-520

20
-321
526
225

-295

836
541

349

881

Okt-sep
2013/2014

2294
381
2675

-124
155
-1515
1045
-439

2236

-2771
-535

881
79
425

Jan-dec
2013

1186
-1 360
-174

-123
318
-1206
1809
798

624

-672

460
47
459

Omsattningen for perioden januari-september 2014 for moderbolaget Peab AB uppgick till 162 Mkr (64) och bestod i huvudsak av
koncerninterna tjanster. Resultat efter skatt uppgick till 72 Mkr (182).

Moderbolagets tillgangar bestar i huvudsak av andelar i koncernféretag med 12 114 Mkr (12 909) och aktier i Lemminkainen QOyj
med 269 Mkr (272). Tillgangarna har finansierats genom eget kapital pa 6 501 Mkr (6 945) och langfristiga skulder uppgaende till

5 996 Mkr (6 391).

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till 1 Mkr (2). Moderbolaget paverkas indirekt av de risker som beskrivs

i avsnittet Risker och osakerhetsfaktorer.

Rapport dver resultat for moderbolaget i sammandrag

Jan-sep
Mkr 2014
Nettoomséttning 162
Administrationskostnader -220
Rorelseresultat -58
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 220
Ovriga finansiella poster -127
Resultat efter finansiella poster 35
Bokslutsdispositioner -
Resultat fore skatt 35
Skatt 37
Periodens resultat 72

Jan-sep
2013

64
-122
-58

324
-139
127

127

55
182

Jul-sep
2014

55

Jul-sep
2013

21
-28

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for moderbolaget i sammandrag

Jan-sep
Mkr 2014
Periodens resultat 72
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Periodens forandringar i verkligt varde
pa finansiella tillgdngar som kan séljas -43
Periodens totalresultat 29

Jan-sep
2013

182

16
198

Jul-sep
2014

-1 040

-18
-1 058

Jul-sep
2013

-47

Okt-sep
2013/2014

203
-270
-67

116
-179
-130

267
137

-18
119

Okt-sep
2013/2014

119

-33
86

Jan-dec
2013

105
-172

220
-191

267
229

229

Jan-dec
2013

229

26
255

1



Rapport 6ver balansriakning for moderbolaget i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2014 2013 2013
Tillgangar
Maskiner och inventarier 1 1 1
Andelar i koncernféretag 12 114 12 909 13173
Réntebarande langfristiga fordringar 226 191 194
Andra langfristiga vardepappersinnehav 274 279 289
Andra langfristiga fordringar 1 1 1
Summa anldggningstillgangar 12 616 13 381 13 658
Fordringar koncernforetag 38 99 1544
Skattefordran 41 B8 -
Ovriga fordringar 2 2 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 6 5
Kassa och bank 1 2 8
Summa omsittningstillgangar 109 162 1559
Summa tillgangar 12725 13 543 15 217
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6 501 6 945 7002
Obeskattade reserver 156 156 156
Skulder till koncernféretag 5996 6 391 6 396
Summa langfristiga skulder 5996 6 391 6 396
Leverantorsskulder 10 1 7
Skulder till koncernféretag 3 2 1595
Skatteskuld - _ 3
Ovriga skulder 7 3 3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 52 85 55
Summa kortfristiga skulder 72 51 1663
Summa skulder 6068 6 442 8 059
Summa eget kapital och skulder 12725 13 543 15 217
Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget
Stallda sakerheter - - -
Eventualférpliktelser 22 525 22 268 21 464

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna tolkningarna av gallande standarder,
IFRIC. Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.

Moderbolagets rapporter har upprattats enligt arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Fran 1 januari tillampas IFRS 11 Samarbetsarrangemang. Detta ar en ny standard fér redovisning av Joint ventures och Gemen-
samma verksamheter. For Peabs del innebar forandringen att ett fatal joint ventures har omklassificerats till Gemensamma verk-
samheter. Gemensamma verksamheter redovisas enligt klyvningsmetoden innebarande att en part i en gemensam verksamhet
redovisar sin andel av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Joint Ventures redovisas fortsatt enligt kapitalandelsmetoden.
Effekterna pa enskilda balans- och resultatposter av den férandrade standarden ar marginella. For helar 2013 6kar omsattningen
med 32 Mkr och balansomslutningen med 54 Mkr. JAmférelseperiodernas resultat- och balansrékningar har omréknats. Ovriga nya
standarder forvantas endast paverka upplysningskraven.

Delarsrapporten har i 6vrigt utformats enligt samma redovisningsprinciper och forutsattningar som beskrevs i arsredovisningen for
2013.



RORELSESEGMENT

Koncernen Jan-sep 2014

Mkr

Extern forsaljning
Intern férsaljning
Summa intakter

Rorelseresultat

Rorelsemarginal, %

Finansnetto
Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

Periodens dvrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Sysselsatt kapital (UB)

Koncernen Jan-sep 2013

Mkr

Extern forséljning
Intern forsaljning
Summa intakter

Rorelseresultat

Rorelsemarginal, %

Finansnetto
Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

Periodens 6vrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Sysselsatt kapital (UB)

Koncernen Jan-dec 2013

Mkr

Extern forsaljning
Intern férsaljning

Summa intakter
Rorelseresultat

Rorelsemarginal, %

Finansnetto
Resultat fore skatt
Skatt

Arets resultat

Arets 6vrigt totalresultat
Arets totalresultat

Sysselsatt kapital (UB)

Anlagg-
Bygg ning Industri
14 030 6 096 5445
3612 957 2520
17 642 7053 7 965
405 227 510
2,3 3,2 6,4
5 685

Anlagg-
Bygg ning Industri
14 612 6945 4756
2332 1085 2720
16 944 8 030 7476
-639 258 455
-3,8 3,2 6,1
5743

Anlagg-
Bygg ning Industri
20 346 9770 6534
2763 1402 3813
23109 11172 10 347
-539 3N 681
2,3 3,3 6,6
5301

) Enligt successiv vinstavrakning (IAS 11)

Projekt-
utveckling

5727
79

5 806
230
4,0

10 961

Projekt-
utveckling

3422
169

3 591
94
2,6

11724

Projekt-
utveckling

5516
237
5753
247
4,3

11 376

Koncern-
gemensamt

29
529
558

-59

Koncern-
gemensamt

21
260
281

27

Koncern-
gemensamt

31
388
419

-153

Totalt

operativt

Eliminering koncernen "
335 31662

-7 697 0

-7 362 31662

=21 1292

41

Totalt

operativt

Eliminering koncernen )
408 30 164

-6 566 0

-6 158 30 164

-5 36

0,1

Totalt

operativt

Eliminering koncernen "
568 42 765

-8 603 0

-8 035 42 765

-14 593

1,4

2) Justering av redovisningsprincip fér egna hem i Sverige samt bostader i Finland och Norge till fardigstallandemetoden (IAS 18)

Justering
redovisning
bostéder 2

-245

-245
-39

Justering
redovisning
bostider 2

37

37
15

Justering
redovisning
bostéder ?

362

362
21

Koncernen
31417

0

31417
1253

4,0

-174
1079
-218
861
-12
849

Koncernen
30 201

0

30 201

51

0,2

Koncernen
43127

0

43127

614

1,4

-231
383

298
-131
167

13
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

Av nedanstaende tabell framgar nivaindelningen for de finansiella tillgangar och
finansiella skulder som redovisas till verkligt varde i koncernens balansrakning.

Koncernen
30 sep 2014

Mkr

Tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Varav marknadsnoterade aktier

Varav icke marknadsnoterad fond

Ovriga kortfristiga fordringar

Varav valutaswappar
Summa tillgangar
Skulder
Ovriga langfristiga skulder

Varav rénteswappar

Summa skulder

Moderbolaget
30 sep 2014

Mkr

Tillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Varav marknadsnoterade aktier

Summa tillgangar

Niva1 Nivda2 Niva3

269 61
269
61
5
269 5 61
144
144
- 144 -

Niva1 Niva2 Niva3

269
269

269 - -

| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingaende och
utgdende balans fér de innehav som ingar i niva 3.

Koncernen

Mkr

Ingaende balans
Investeringar under aret
Redovisat i dvrigt totalresultat
Utgaende balans

KOMMANDE INFORMATION

Bokslutskommuniké 2014
Arsredovisning 2014

Rapport for forsta kvartalet 2015
samt arsstamma

Rapport for andra kvartalet 2015
Rapport for tredje kvartalet 2015

Forslév den 13 november 2014

Jesper Géransson

Verkstéllande direktér och koncernchef

Andra langfristi

ga

vardepappersinnehav
30 sep 31 dec

2014

53
2
6

61

12 februari 2015
april 2015

13 maj 2015
21 augusti 2015
12 november 2015

2013

39
12

2
53

Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran tre

nivaer;
Summa
Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma
instrument.
1 Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata
330 som inte inkluderas i niva 1.
223 Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.
52
") Ingér i balansposten Ovriga finansiella tillgangar uppgaende
: totalt till 1 890 Mkr.

335 2) Ingar i balansposten Ovriga kortfristiga fordringar uppgaende

totalt till 11 757 Mkr.
3) "

144 3) Ingar i balansposten Ovriga langfristiga skulder uppgaende

144 totalt till 707 Mkr.

144 For beskrivning av hur verkliga varden har beréknats se ars-
redovisningen 2013, not 36 sidan 72. Verkligt varde pa finan-
siella tillgangar och skulder uppskattas i allt vasentligt dver-
ensstdmma med bokférda varden.

Summa

269

269

269

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag (delarsrapporten) for Peab AB (publ) per
2014-09-30 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var oéversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for
dversiktlig granskning (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foéretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det
inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvet-
na om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oéversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att den bifogade del-
arsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbola-
gets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Férslév den 13 november 2014
KPMG AB

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor



Kvartalsuppgifter
Koncernen

Mkr

Nettoomsattning
Kostnader for produktion
Bruttoresultat

Foérsaljnings- och administrationskostnader
Andel i joint ventures/intressebolags resultat

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat fore skatt

Skatt
Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens resultat

Nyckeltal
Resultat per aktie, kr
- efter utspadning

Genomshnittligt antal utestaende aktier, miljoner

- efter utspadning

Affairsomraden

Mkr

Nettoomsattning

Bygg

Anlaggning

Industri

Projektutveckling

- varav Fastighetsutveckling
- varav Bostadsutveckling
Koncerngemensamt
Elimineringar

Operativt 2

Justering redovisning bostéader 2
Legalt

Rorelseresultat

Bygg

Anlaggning

Industri

Projektutveckling

- varav Fastighetsutveckling
- varav Bostadsutveckling
Koncerngemensamt
Elimineringar

Operativt 2

Justering redovisning bostader 3)
Legalt

Orderlage
Orderingang
Orderstock vid periodens utgang

) Ej omréknade med hansyn till IFRS 11, Samarbetsarrangemang
2 Enligt successiv vinstavrakning (IAS 11)

Jul-sep
2014

10 811
-9 756
1055

-453
7
15

-114
472

472

472

1,60
1,60
295,0
295,0

Jul-Sep
2014

5262
2 555
3205
2027
895
1132
188

-2 460
10 777
34

10 811

128
90
313
121
67
54
-13

635
-12
623

7 564
27 547

Apr-jun
2014

11 604
-10 544
1060

-616
1
57
-7
505

1,13
1,13
295,0
295,0

Apr-jun
2014

6 865
2525
2888
1981
233
1748
190

-2 758
11 691
-87

11 604

162
115
196

7 591
27 499

Jan-mar
2014

9002
-8 341
661

-537
-6
12

55

0,19
0,19
295,0
295,0

Jan-mar
2014

5515
1973
1872
1798

107
1691

180
2144
9 194
-192
9 002

9077
29 475

Okt-dec
2013

12 926
-11 765
1161

-663
3
69

-105
370

370

370

1,25
1,25
295,0
295,0

Okt-dec
2013

6 165
3142
2871
2162
313
1849
138
-1877
12 601
325
12 926

7 345
28 164

Jul-sep
2013

10 522
-9 635
887

-424
9
21

-90
339

339

339

1,15
1,15
295,0
295,0

Jul-sep
2013

5311
2939
3086
1368
87
1281
94
-2171
10 627
-105
10 522

66
102
305

8158
30515

Apr-jun
2013

10 370
-10 290
80

-1,62
-1,62
295,0
295,0

Apr-jun
2013

5957
2709
2694
1196
103
1093
94

-2 325
10 325
45

10 370

-807
125
177

9 941
30 591

3) Justering av redovisningsprincip fér egna hem i Sverige samt bostader i Finland och Norge till fardigstéllandemetoden (IAS 18)

Jan-mar
2013

9309
-8 638
671

-575
-9
24
-2
109

83

-17
66

66

66

0,22
0,22
295,0
295,0

Jan-mar
2013

5676
2382
1696
1027
105
922
93

-1 662
9212
97

9 309

102

109

8 848
28 815

Okt-dec
20121

13 893
-12 949
944

-732
17
89

1,01
1,01
295,0
300,7

Okt-dec
20121

7052
3878
2751
1986
101
1885
26

-2 130
13 563
330
13 893

-104
162
225
123

23
100

-17
299

26
325

8473
28 056

Jul-sep
20121

11379
-10 357
1022

506

441

-116
325

325

325

1,10
1,10
295,0
303,8

Jul-sep
20121

5909
3195
3048
1280
87
1193
25
-2518
10 939
440

11 379

303

9302
31379
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